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I. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu CM International S.A. przedktadamy na Paristwa rece raport roczny za 2020 rok obrotowy, zawierajgcy
podsumowanie naszych dziatari w tym okresie oraz to, jak przetozyty sie one na sytuacje finansowq i majqtkowq Spoftki.
Stowem wstepu chcielibysmy wskazac¢ na podsumowanie dotychczasowej strategii rozwoju, ktdrej okres realizacji
uptyngt wraz z minionym rokiem. W latach 2015-2020 Spétka intensywnie rozwineta swojq sie¢ sprzedazowgq, gfdwnie
poprzez wspdtprace z dystrybutorami dziatajgcymi na rynkach zagranicznych. Kluczowymi kierunkami ekspansji byty w
tym czasie przede wszystkim Hiszpania oraz Niemcy i 2020 rok nie byt w tym wzgledzie wyjgtkowy.

tgczna wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow i ustug w 2020 roku wyniosta 16,74 min zt, a na poziomie
wynikowym Spétka utrzymuje wyraznie dodatni poziom rentownosci we wszystkich najwazniejszych kategoriach. Zysk
ze sprzedazy w 2020 roku obrotowym wynidst 1,19 min zi, zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1,33 min zt, a zysk
netto 0,86 min zt. Kluczowa z perspektywy przychoddéw odnotowanych w 2020 roku byta sprzedaz urzqdzen oraz
realizacja ustug na rynku niemieckim, gdzie wygenerowanych zostato 11,22 min zi, tj. ok. 67% catosci przychoddw ze
sprzedazy produktow i ustug Spdtki. Wartym odnotowania jest réwniez poziom przychoddw, jakie Spotka osiggneta na
rynku hiszpaniskim, gdzie tgczna sprzedaz wyniosta 3,17 min zt, tj. ok. 19% wszystkich przychoddéw ze sprzedazy
produktéw i ustug w 2020 roku.

Obecny model biznesowy pozwala na generowanie zdecydowanie korzystnych wynikéw finansowych i finansowanie
dziatalnosci w oparciu o biezgco wypracowywane Srodki. Nasze dtugookresowe, zakrojone na szerokq skale plany
rozwojowe nie wykluczajq jednak mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania, jak np. emisja nowych akcji.
Uzaleznione bedzie to jednak od przysztych warunkow, jakie obowigzywac bedq na rynku kapitatowym, gdyz majgc
Swiadomos¢ jakq wartosc¢ reprezentuje CM International S.A. chcemy, aby ewentualne dziatania w tym zakresie byty
korzystne dla wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Obecnie CM International S.A. wspdtpracuje z ok. 30 dystrybutorami dziatajgcymi na ponad 50 rynkach we wszystkich
zakqgtkach swiata, dzieki czemu, pomimo silnej koncentracji na kluczowych dla Spétki obszarach, ma ona tez dos¢
zdywersyfikowane pod kgtem geograficznym grono odbiorcéw. W kontekscie omowienia obecnej sytuacji w obszarze
finansowym mozna zauwazyc, ze co prawda w 2019 r. osiggniete rezultaty byty wyzsze, jednak warto pamietac o tym,
ze nie wystepowaly woéwczas ograniczenia, ktére miaty istotny wptyw na mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci w
zakonczonym 2020 roku. Chodzi oczywiscie o pandemie, ktérej wptyw w szczegdlnosci nasilat sie w okresie jesienno-
zZimowym, poniewaz to zawsze czas wzmozonego ryzyka zachorowan na rézne choroby, a w obliczu pandemii COVID-
19 réwniez czas zaostrzania ograniczenn wptywajgcych na gospodarke. Dzieki biezqcemu reagowaniu na zmiennosc
warunkow rynkowych wprowadzilismy usprawnienia na poziomie operacyjnym, co docelowo korzystnie wptynie na
konkurencyjnos¢ Spotki w dtuzszym okresie. Oczywiscie przed nami pojawiajq sie coraz to nowe wyzwania, czy tez
trudnosci, ale kazde tego typu wydarzenie to tez szansa na wyciggniecie z nich dla siebie czegos wartosciowego.
Ostatnie wydarzenia potwierdzajq naszq skutecznos¢ w dziataniu, a to tylko napedza nas do osiggania kolejnych

wyznaczanych celdw.

Poza rozwojem dziatalnosci operacyjnej, cele dotychczasowej strategii obejmowaty réwniez m.in. inwestycje w nowy
budynek w podwroctawskich Wilczycach, do ktorego przeniesione zostato biuro Spotki i gdzie realizowana jest
zasadnicza czes¢ naszych dziatan. Przeniesienie do nowego budynku miato miejsce juz na poczgtku 2020 roku, a
obecnie — juz w ramach nowej strategii rozwoju przyjetej na lata 2021-2026 — planujemy jego rozbudowe w zwigzku z
dynamicznym wzrostem, jaki Spétka odnotowata w ostatnich latach. Cele nowej strategii rozwoju w sporym wymiarze
stanowiq kontynuacje i rozwdj dotychczasowych celdw, ktore dzieki nabytemu doswiadczeniu powinny przynies¢ nam
kolejne sukcesy.
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Aby rozwija¢ sie, a w szczegdlnosci prowadzqc dziatalnos¢ w wysokokonkurencyjnej branzy jakqg jest medycyna
kosmetyczna, nie mozna jednak wytqcznie skalowac dotychczasowych dziatan. Z tego powodu caty czas poszerzamy
naszq oferte, a w 2020 roku wtgczylismy do niej nowe produkty: AIO — urzqdzenie do poprawy jakosci powietrza, a
takze Athor - urzqdzenie wykorzystujgce efekt fali uderzeniowej do celow kosmetycznych. Co ciekawe, gdyby nie
wybuch pandemii pierwsze ze wspomnianych urzqdzen prawdopodobnie nie trafitoby do oferty CM International S.A.,
a przynajmniej nie w tak szybkim czasie. Dzieki wspotpracy z naszym partnerem z Hiszpanii moglismy w szybkim czasie
dostosowac je do wymogow klientow z tego rynku, dzieki niedfugo pdzZniej otrzymalismy pierwsze znaczqce
zamowienie na realizacje dostaw urzgdzen AlO. Na kolejne lata planowane jest wprowadzenie do sprzedazy kolejnych
nowych produktéow, a wsrod rozpatrywanych koncepcji sq m.in. medyczny laser diodowy do usuwania owtosienia, IPL z
szerokim spektrum fal swietlnych o réznej dtugosci do usuwania owtosienia, fotoodmtadzania i zmniejszania
przebarwien oraz plazma do zabiegow blefaroplastyki.

Dziekujemy za Panstwa dotychczasowe zaufanie dla Zarzqdu oraz pracownikéw Spétki, wyrazajgc jednoczesnie
nadzieje, Ze podejmowane przez nas dziatania przekonajg akcjonariuszy i zainteresowanych inwestordw do
dfugoterminowego zwigzania sie z CM International S.A.

Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.
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Il. Informacje o Spofce

Spdétka CM International S.A. dziata na rynku medycyny estetycznej, skupiajgc sie na projektowaniu, rozwijaniu,
produkcji i dystrybucji urzadzen wykorzystywanych podczas zabiegdw kosmetycznych. Produkty oferowane przez
Spodtke majg zastosowanie w gabinetach kosmetycznych i salonach SPA na catym swiecie.

Spodtka posiada w swojej ofercie szerokie portfolio urzadzen kosmetycznych: 9 typdéw jednofunkcyjnych urzadzen
kosmetycznych, innowacyjne urzadzenie wielofunkcyjne M3, 2 typy laseréw diodowych (Nuximia oraz Nexus) oraz
jeden typ urzadzenia IPL (intense pulse light) — Protheus. W 2020 roku Spotka opracowata oraz wprowadzita do
sprzedazy dwa nowe urzadzenia: Athor — fala uderzeniowa przeznaczona do uzytku w gabinetach medycyny
estetycznej, AlO — urzadzenie do poprawy jakosci powietrza.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

CM International S.A.

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Siedziba: Wilczyce

Adres: ul. Polna 24i, 51-361 Wilczyce
Telefon: +48 733900 078

Faks: +48(71) 71990 48

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

info@cmisa.eu

WWW.Cmisa.eu

NIP: 8961530507

REGON: 021870354

KRS: 0000648450
Zarzad Spéik Mariusz Kara, Prezes Zarzadu

Michat Sebastian, Wiceprezes Zarzadu
Bogumita Kara, Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Grzegorz Duszynski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Spoétki: Robert Kara, Cztonek Rady Nadzorczej
Jolanta Fasciszewska-Sebastian, Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksander tubniewski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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lll. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na walute EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze

wskazang, obowigzujgca zasada przeliczenia:

e Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:
o nadzien 31.12.2019 r. $redni kurs wynosit 4,2585,
o nadzien 31.12.2020 r. $redni kurs wynosit 4,6148.

e Rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie:

o Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2019 r. wyniosta 4,3018.
o $rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2020 r. wyniosta 4,4742.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Tabela kursow wykorzystanych do przeliczenia wartosci ze sprawozdania finansowego Spotki za 2020 rok obrotowy:

W Sinieni Sredni kurs EUR/PLN Srednia arytmetyczna kurséw srednich EUR/PLN z
yszczegoinienie na dzien bilansowy (31 grudnia) ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego
2019 4,2585 4,3018
2020 4,6148 4,4742

Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2020 . 31.12.2019r. 31.12.2020r. 31.12.2019r.
PLN PLN EUR EUR
Aktywa trwate 6 109 766,75 5493793 1323 950,50 1290077
Aktywa obrotowe 6 197 628,45 6072 204 1342 989,61 1425902
Naleznosci krotkoterminowe 1159412,95 2051407 251 237,96 481 721
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2112 062,15 1148 237 457 671,44 269 634
Kapitat wtasny 4994 943,46 4133 344 1082 374,85 970 610
Zobowiazania dtugoterminowe 3570 066,44 3334163 773 612,39 782 943
Zobowiazania krétkoterminowe 3365 342,39 4087571 729 249,89 959 862
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegolnienie

od 01.01.2020 .
do 31.12.2020 .

od 01.01.2019r.
do 31.12.2019r.

od 01.01.2020 .
do 31.12.2020r.

od 01.01.2019.
do 31.12.2019r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 16 526 362,76 18 185 459 3693 702,28 4227 407
Amortyzacja 380 544,89 454 404 85 053,17 105 631
Zysk (strata) ze sprzedazy 1191 056,76 2275237 266 205,53 528 904
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1327 992,94 1868 609 296 811,26 434378
Zysk (strata) brutto 1079 170,43 1812891 241 198,52 421 426
Zysk (strata) netto 861 599,43 1496176 192 570,61 347 802
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegélnienie

od 01.01.2020 .
do 31.12.2020r.

od 01.01.2019.
do 31.12.2019r.

od 01.01.2020r.
do 31.12.2020r.

od 01.01.2019r.
do 31.12.2019r.

PLN PLN EUR EUR
Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 1025 475,93 943 869 229 197,61 219413
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej -168 401,27 -3 816 832 -37 638,30 -887 264
Przeptywy pienigzne netto z dz. finansowej 106 750,91 2813983 23 859,22 654 141
Przeptywy pieniezne netto razem 963 825,57 -58 980 215 418,53 -13 711

Zrédto: Emitent
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IV. Oswiadczenia Zarzqdu CM International S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym os$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2020 rok
obrotowy i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub
standardami uznawanymiw skali migdzynarodowej, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnodci
Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

// 7 /
/ /7
v

Mariusz Kara 'M;'chLBT/;Srebb\Str'\an
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania
finansowego za 2020 rok obrotowy przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i
procedury wyboru firmy audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujacego badanie
spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki

zawodowej.
/ $ :/; »‘/l
/ Wy
/ S |
ariusz Kara Michal Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad CM International S.A. z siedzibg w Wilczycach niniejszym oswiadcza, iz Spétka w 2020 roku obrotowym
podlegata zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect", zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect". Spodtka
opublikowata raport EBI nr 05/2019 w ktérym okreslone zostaty stosowane przez Spétke zasady tadu korporacyjnego,
zgodne z zakresem wskazanym w ponizszej tabeli.

ZASADA

TAK/NIE/NIE

DOTYCZY

KOMENTARZ

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkosé¢, bezpieczeristwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spdtka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na
stronie internetowej.

TAK
Z wytaczeniem
transmisji obrad
walnego
zgromadzenia z
wykorzystaniem
sieci Internet,
rejestracji
przebiegu
obrad i
upublicznienia
g0 na stronie

Emitent stosuje niniejszg zasade z
wytgczeniem  transmisji  obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem  sieci  Internet,
rejestrowania  przebiegu obrad
i upubliczniania go na stronie
internetowej. W ocenie Zarzadu
Emitenta  koszty zwigzane z
techniczng obstuga transmisji oraz
rejestracji przebiegu obrad walnego
zgromadzenia sg niewspotmierne

internetowej | do potencjalnych korzysci.
Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
3.1 zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spofce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 . . e . Lo B} TAK
dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem TAK
’ pozycji emitenta na tym rynku,
34 zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
3.5 nadzorczej z akcjonariuszem dysponujagcym  akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki,
3.6 dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7 zarys plandw strategicznych spotki, TAK
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3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

TAK

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w
spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzern skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym  podjecie przez inwestoréw  decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17

informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata
umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji informacji

TAK
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umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢é zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Emitent prowadzi korporacyjng
strone internetowa w jezyku
polskim

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréow indywidualnych. W tym celu
Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego  Doradce  swoich  obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentdéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na temat
9.1 tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

TAK

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
9.2 Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Ze wzgledu na  konieczno$¢
zachowania tajemnicy handlowej i
poufnosci zawartej umowy,
Emitent nie bedzie stosowat
powyzszej praktyki w sposdb ciagty.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Z uwagi na fakt, iz koszty zwigzane
ze spotkaniami sg niewspdtmierne
do potencjalnych korzysci takiego
dziatania, Spdtka nie zamierza
w najblizszym czasie wprowadzic¢
zasady organizowania publicznych
spotkann inie bedzie stosowata
przedmiotowej Dobrej Praktyki.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajagcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399§3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.

TAK
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Zasada ta ma zastosowanie réowniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

¢ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celdéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interesow inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

W opinii Zarzadu Emitenta, w
okresach miesiecznych
wystarczajgce jest nalezyte
wypetnianie przez Spodtke
obowigzkdéw informacyjnych.
Spotka publikuje raporty kwartalne
zawierajace informacje pozwalajgce
ocenic biezaca dziatalnos¢
Emitenta.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)

VI. Zatqczniki

Zatacznik nr1

Zatacznik nr 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

,Sprawozdanie finansowe CM International S.A. za okres 01.01.-31.12.2020 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CM
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.”

International

S.AA. w roku obrotowym

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatacznik nr 3

,Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego
CM International S.A za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.”
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa (firma) i siedziba Spotki:

CM INTERNATIONAL S.A.
51-361 Wilczyce, ul. Polna 24 |

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw
medycznych, wtgczajgc dentystyczne (32507)

Organ rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX. Wydzia
Gospodarczy KRS pod numerem 0000648450

t

6.1

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01 — 31.12.2020r.
Sprawozdanie finansowe Spétki nie zawiera danych tgcznych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spdtka bedzie kontynuowad
dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (co najmniej 12 kolejnych
miesiecy) oraz ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31.12.2020r.
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi
zmianami, zwang dalej Ustawg, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow
Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej:

wpltyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,
w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien,

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020



CMI SA

CM INTERNATIONAL S.A. CM INTERNATIONAL 5.A.

° na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP
na ten dzien,

. ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:

— dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,
- ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs
faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktérym dokonano wyceny waluty w
dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku
walutowego wedtug kursu historycznego Spdtka stosuje metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszto,
pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez
potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych s$rodkédw pienieznych oraz innych aktywdéw pienieznych jest
przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obce;.

Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajgce w dniu pfatnosci, wynikajace z rdznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dziei, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzien Srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spdtka tworzy na:

. naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci
nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

. naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztdw postepowania upadtosciowego w wysokosci
100% naleznosci,

° naleznosci kwestionowane przez dtuznikdw (sporne) oraz naleznosci skierowane do
postepowania sgdowego w wysokosci 100% naleznosci,
. naleznosci, z ktdrych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci

100% naleznosci.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z
kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowej.

Majagc na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 10 000 zt, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku,
zalicza sie do materiatow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatdw z pominieciem
ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spdtka prowadzi
ewidencje Srodkéw trwatych, do ktdrych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym srodki trwate o
wartosci do 10 000, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatow i
ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatdw z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z
art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji Srodkéw trwatych sg zgodne z ustawg o podatku
dochodowym od o0séb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzagdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie zwiekszajg
wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skfadniki zapaséw ujmowane s3
wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartosé rozchodu zapasow jest ustalana przy
zastosowaniu metody: , pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych
od ceny sprzedazy netto danego skfadnika.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywdéw obrotowych dokonuje sie odpisow
aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpisow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w
ktérym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow, wynikajgce ze
zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty
zapasoOw ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy , produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych sktadnikow
aktywdéw obrotowych, wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug kosztéow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajacych na
nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych finansowych sktadnikéw majgtku
jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek, to
réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji
finansowych w réwnych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztow
rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytéw, optacone z
gory prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace
przysztych okresdw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W
przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prdg istotnosci Spotka
przyjmuje nizszg z dwodch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychodéw ze

sprzedazy.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezgcy okres
sprawozdawczy:

° $cisle oznaczonych swiadczen wykonywanych na rzecz spotki, lecz jeszcze nie stanowigcych
zobowigzania,

° prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie

jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zmniejszajg biezgco koszty, nie pdzniej niz do korica roku obrachunkowego nastepnego po roku
ich ustalenia.

Spotka  dokonuje  biernych  rozliczen  miedzyokresowych  kosztéw w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych
ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentédw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych sSwiadczenn wobec nieznanych oséb, ktdrych
kwote mozna oszacowa¢, choé data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na skfadniki aktywow, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spoétka bedzie dokonywata odpisu z
tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie pordéwnania
danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wilasne
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w

rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wpfaty na poczet kapitatu.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020 -
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Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza sie rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emis;ji.

Inwentaryzacja kapitatébw wtasnych jest przeprowadzana w formie pordwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu swiadczenia ustug i sprzedazy towardw jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
inwestycji do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podstawie przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychodéw
podlegajgcych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy skfadajg sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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Pomiar wyniku finansowego

Rachunek wynikdbw za okres 01.01.-31.12.2020 sporzadzony zostat w wariancie
poréwnawczym.

Sposdb sporzgdzania sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, bilans, rachunek zyskéw i strat w wersji

poréwnawczej, dodatkowe informacje i objasnienia, zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzony metodga posrednis.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.o.

28.05.2021 ..oovriiriiieiee e
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 28.05.2021 ..oooiiieieeeeeeee e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 28.05.2021 ..ooveiiiiiiieeneeeeeee e

(data, podpis)
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Lp. AKTYWA 31.12.2020 31.12.2019
A | Aktywa trwate 6 109 766,75 5493 793,47
. | Wartosci niematerialne i prawne 102 921,94 127 610,89
1. | Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 102 921,94 111 871,67
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 15 739,22
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 5972 362,81 5344 870,58
1. | Srodki trwate 5928 122,81 927 869,20
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 500 090,60 500 090,60
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 4385 882,75 0,00
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 818 626,41 254 327,31
d) | $rodki transportu 223 523,05 173 451,29
e) | inne Srodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 44 240,00 4417 001,38
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 482,00 21312,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 482,00 21 312,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B | Aktywa obrotowe 6 197 628,45 6 072 203,95
I. | Zapasy 2916 451,88 2 858 859,03
1. | Materiaty 2193 739,59 1220777,00

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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2. | Potprodukty i produkty w toku 217 180,36 414 423,84
3. | Produkty gotowe 424 213,54 436 749,14
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 81 318,39 786 909,05
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 1159 412,95 2 051 407,02
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
2. zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 1159 412,95 2 051 407,02
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 713 059,20 1397 547,52
- | do 12 miesiecy 713 059,20 1397 547,52
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) .z tytufu, pgdatkélw, dota?ji, cet, L.Jbezpieczeri spotecznych i zdrowotnych oraz 444.260,83 488 306,38
innych Swiadczen z tytutdw publicznoprawnych
c) | inne 2 092,92 165 553,12
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
IV. | Inwestycje krotkoterminowe 2112 062,15 1148 236,58
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 2112 062,15 1148 236,58
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2112 062,15 1148 236,58
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2112 062,15 1148 236,58
- | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9701,47 13 701,32
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
ATYWA RAZEM 12307 395,20 | 11565 997,42
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Lp. PASYWA 31.12.2020 31.12.2019
A | Kapitat (fundusz) wiasny 4994 943,46 | 4133 344,03
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 120 300,00 120 300,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 3699 621,80 | 2203 445,69
i ?aakdc\;\i/)yzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow 519 871,84 519 871,84
Ill. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- | z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 313 422,23 313 422,23
- | tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 313422,23 313422,23
- | na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

VI. | Zysk (strata) netto 861599,43 | 1496176,11

VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 312451,74 | 7 432653,39
I. | Rezerwy na zobowigzania 69 096,00 10 920,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 59 096,00 1420,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | dtugoterminowa 0,00 0,00
- | krotkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 10 000,00 9 500,00
- | dtugoterminowe 0,00 0,00
- | krotkoterminowe 10 000,00 9 500,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 3570066,44 | 3334 162,87
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 3570066,44 | 3334162,87
a) | kredyty i pozyczki 2939403,94 | 3147999,57
b) | z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢) | inne zobowigzania finansowe 630 662,50 186 163,30
d) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) | inne 0,00 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 3365342,39| 4087 570,52
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
2. . . . 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 3365342,39| 4087570,52
a) | kredyty i pozyczki 927 518,24 171 656,77
b) | z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 207 859,71 123 020,59
d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 867 243,24 | 1092 753,07
- | do 12 miesiecy 867 243,24 | 1092 753,07
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 935741,83 | 2118 169,36
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f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt'uiu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 203 722,21 440 280,29
publicznoprawnych
h) | z tytutu wynagrodzen 222 674,06 141 335,88
i) | inne 583,10 354,56
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 307 946,91 0,00
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 307 946,91 0,00
- | diugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 307 946,91 0,00
PASYWA RAZEM 12307 395,20 | 11 565 997,42

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.o.

28.05.2021 ...ovrieriiieinieieneieene
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 28.05.2021 ....ovviiiiiiieeeeeee
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 28.05.2021 ...oovviieieeee e

(data, podpis)
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Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2020 31.12.2019
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 16 526 362,76 | 18 185 459,14
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 736 141,84 | 18 296 697,44
I Zmianla] st'anu produktéow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - 209779,08| -111238,30

wartos¢ ujemna)

lll. | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 335 306,00 | 15 910 221,90
I. | Amortyzacja 380 544,89 454 403,95
Il. | Zuzycie materiatow i energii 7436 483,84 | 9888 313,30
Il. | Ustugi obce 3428458,50| 2428550,24
IV. | Podatkii optaty, w tym: 93 289,20 71842,76
- | podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 3310020,17| 2430737,10

VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 567 677,37 429 739,82
- | emerytalne 267 760,13 188 878,76

VII. | Pozostate koszty rodzajowe 118 832,03 206 634,73

VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1191 056,76 | 2275 237,24
D | Pozostate przychody operacyjne 508 219,85 82 458,05
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. | Dotacje 127 234,88 81 071,90
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 380984,97 1386,15
E | Pozostate koszty operacyjne 371 283,67 489 086,32
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 371 283,67 489 086,32
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1327992,94 | 1868 608,97
G | Przychody finansowe 0,00 7 540,91
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) | od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- | w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 0,00 285,61
- | odjednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. | Inne 0,00 7 255,30
H Koszty finansowe 248 822,51 63 258,77
I. | Odsetki, w tym: 170 178,22 37 857,10
- | dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. | Inne 78 644,29 25 401,67
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| | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1079170,43 | 1812891,11
J Podatek dochodowy 217 571,00 316 715,00
K | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L | Zysk (strata) netto (I-J-K) 861599,43 | 1496176,11

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.o.

28.05.2021 ..ooirrieieieeree e
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 28.05.2021 ..oooiiiieeeeee e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 28.05.2021 ..ooeiiiiiieeieeeeeeeee e

(data, podpis)
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IV. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
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Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM 31.12.2020 | 31.12.2019
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4133 344,03 | 2 756 867,92
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00

l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4133 344,03 | 2 756 867,92
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 120300,00 | 120300,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | emisja akcji / wydanie udziatow 0,00 0,00
b) |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 120300,00 | 120300,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2203 445,69 | 990 348,35

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1496 176,11 | 1 213 097,34
a) | zwiekszenie (z tytutu) 1496 176,11 |1332797,34
- | emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej (agio) 0,00 0,00
- | podziatu zysku 1496 176,11 |1332797,34
b) |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 119 700,00
- | koszty podwyzszenia 0,00 | 119700,00

2.2, | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3699 621,80 | 2 203 445,69

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - zmiany

3. przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 313422,23 | 313422,23

4.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | podziatu zysku 0,00 0,00
- | wptaty na kapitat (kapitat w trakcie rejestracji) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | rozliczenie podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00

4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 313422,23 | 313422,23
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1496 176,11 | 1332 797,34

5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1496 176,11 | 1332 797,34
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00

5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1496 176,11 | 1332 797,34
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) |zmniejszenie (z tytutu) 1496 176,11 |1332797,34
- | podziat zysku z lat ubiegtych 1496 176,11 |1332797,34
- | wyptata dywidendy 0,00 0,00

5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00

5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
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b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

6. | Wynik netto 861 599,43 | 1496 176,11

a) | zysk netto 861599,43|1496176,11

b) |strata netto 0,00 0,00

c) |odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4994 943,46 | 4 133 344,03
L. Kapitat (fundl..|sz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 4994 943,46 | 4 133 344,03

zysku (pokrycia straty)
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.o.
28.05.2021 oo
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 28.05.2021 ....ooviiiiiiiceeec e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 28.05.2021 ...oooiiiiieeee e

(data, podpis)
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Lp. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2020 31.12.2019
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 861599,43 | 1496176,11
Il. | Korekty razem 163 876,50 | -552 307,09
1. | Amortyzacja 389 494,62 463 353,68
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 145 956,62 26 159,08
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 58 176,00 6 670,00
6. | Zmiana stanu zapasow -57 592,85 730730,43
7. | Zmiana stanu naleznosci 891994,07 | -416934,54
8. Zmiana{ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 156292872 | -2 000 113,80
kredytéw
9. | Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 298 776,76 637 828,06
10. | Inne korekty 0,00 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1025 475,93 943 869,02
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wplywy 0,00 0,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 0,00
trwatych
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. | Wydatki 168 401,27 | 3 816 832,47
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 168 401,27 | 3816 832,47
trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -168 401,27 | -3 816 832,47
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. | Wplywy 728 753,00 | 4 151 250,01
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
1. . . 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 728 753,00 | 4 151 250,01
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
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Il. | Wydatki 622 002,09 | 1337 266,81
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 181 487,16 | 1056 056,23
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 294 558,31 135 351,50
8. | Odsetki 145 956,62 26 159,08
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 119 700,00
11l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 106 750,91 | 2 813 983,20
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.1II) 963 825,57 -58 980,25
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 963 825,57 -58 980,25
- | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1148 236,58 | 1207 216,83
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2112 062,15 | 1148 236,58
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.o.
28.05.2021 .oovvrrrereerreirees e
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 28.05.2021 ....ooiiiiiiiicneec e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 28.05.2021 ...oooiiiieene e
(data, podpis)
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VI.

1. Objasnienia do bilansu.

1.1. Szczegétowy zakres zmian wartosci

Dodatkowe informacje i objasnienia

grup

CMI SA
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rodzajowych s$rodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajagcy stan tych
aktywdéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji
wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku
amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytulow zmian dotychczasowej
amortyzacji lub umorzenia.

a) Zmiany wartosci brutto wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. - 31.12.2020.

Autorskie
prawa . .. -
Tytut majatkowe i Llcean? : W?rtosc Koszty prac Pozostate Razem
koncesje firmy rozwojowych
prawa
pokrewne
1. Wartosc
brutto na
01.01.2020 . 518 621,90 0,00 178 994,65 305 456,11 0,00 | 1003 072,66
(BO)
2. Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Wartos¢
brutto na
31.12.2020 . 518 621,90 0,00 178 994,65 305 456,11 0,00 | 1003 072,66
(BZ)
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b) Zmiany umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. — 31.12.2020.

Autorskie
prawa . .. s
Tytut majatkowe i Llcenq? I W'artosc Koszty prac Pozostate Razem
koncesje firmy rozwojowych
prawa
pokrewne
1. Wartos¢
umorzenia na
01.01.2020 r. 502 882,68 0,00 67 122,98 305 456,11 0,00 875 461,77
(BO)
2. Zwiekszenia 15 739,22 0,00 8949,73 0,00 0,00 24 688,95
3) naliczenie 15 739,22 0,00 8949,73 0,00 0,00| 2468895
umorzenia
b) nieplanowe
odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Wartos¢
umorzenia na
31.12.2020r. 518 621,90 0,00 76 072,71 305 456,11 0,00 900 150,72
(BZ)
5. Wartos¢ netto
na 01.01.2020 r. 15 739,22 0,00 111 871,67 0,00 0,00 127 610,89
(BO)
6. Wartos¢ netto
na 31.12.2020 . 0,00 0,00 102 921,94 0,00 0,00 102 921,94
(BZ)

c) Zmiany wartosci brutto $rodkéw trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. -

31.12.2020.
Budynki, Urzadzenia p . Pozostate
Grunty budowle, . . Srodki , .
Tytut K techniczne i srodki Razem
wiasne lokale i prawa maszvn transportu trwate
do lokali yny
1. Wartos¢ brutto na
01.01.2020r. (BO) 500 090,60 0,00 544 032,39 341 625,54 4 500,00 | 1390 248,53
2. Zwiekszenia 0,00 4479199,41 723 953,24 183 965,94 0,00 5387118,59
a) zakup 0,00 0,00 61 963,24 0,00 0,00 61 963,24
b) przyjecie z 0,00| 4479199,41 0,00 0,00 0,00| 4479 199,41
inwestycji
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c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c!) ujawnienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(inwentaryzacja)
€) pozostate 0,00 0,00 661 990,00 183 965,94 0,00 845 955,94
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 42 695,44 0,00 42 695,44
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) straty losowe 0,00 0,00 0,00 42 695,44 0,00 42 695,44
€) niedobory 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(inwentaryzacja)
f) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Wartos¢ brutto na
31.12.2020r. (BZ) 500 090,60 | 4479199,41| 1267 985,63 482 896,04 4 500,00 | 6734671,68
d) Zmiany umorzenia srodkow trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. - 31.12.2020.

Budynki,

budowle, Urzadzenia < . Pozostate

Tytut Grunty lokale i techniczne i Srodki srodki Razem
witasne transportu
prawa do maszyny trwate
lokali

1. Umorzenie na
01.01.2020r. (BO) 0,00 0,00 289 705,08 168 174,25 4 500,00 462379,33
2. Zwiekszenia 0,00 93 316,66 159 654,14 111 834,87 0,00 | 364805,67
3) naliczenie 0,00| 93316,66| 159654,14| 11183487 0,00| 364805,67
umorzenia, w tym:
b) nieplanowe odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 20 636,13 0,00 20 636,13
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 20 636,13 0,00 20636,13
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Umorzenie na
31.12.2020r. (BZ) 0,00 93 316,66 449 359,22 259 372,99 4 500,00 | 806548,87
5. Wartos¢ netto na 500 090,60 0,00 254327,31| 173451,29 0,00 927869,20
01.01.2020r. (BO) ’ ’ ’ ’ ’ ’
6. Wartosé netto na 500 090,60 | 4 385 882,75 | 818 626,41 | 223523,05 0,00 | 5928 122,81
31.12.2020r. (BZ) ’ ’ ’ ’ ’ ’
e) Zmiany stanu inwestycji diugoterminowych w aktywa finansowe w jednostkach

powigzanych za okres 01.01.—- 31.12.2020.

Nie wystepuje.
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1.2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow
trwatych, odrebnie dla dtugoterminowych aktywow niefinansowych oraz dtugoterminowych
aktywow finansowych.

Nie wystepuje.

1.3. Wartosc gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Nie wystepuje.

1.4. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow
leasingu.

Poza swojg gtdwng siedzibg Spdtka prowadzi dziatalno$é w lokalu wynajmowanym w budynku
(hali) przy ul. Wilczyckiej 1i, 51-361 Wilczyce, gtéwnie petnigcym funkcje magazynu.
1.5. Liczbe oraz wartos¢ posiadanych papieréow wartosciowych lub praw, w tym swiadectw

udziatowych, zamiennych dtuinych papieréw wartosciowych, warrantéw i
wskazaniem praw, jakie przyznaja;

opcji, ze

Nie wystepuje.

1.6. Zobowigzania wobec budzietu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.
Nie wystepuje.

1.7. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.
Nie wystepuje.

1.8. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalne;j

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

n‘c')vr:::f:a Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji | Liczba gtosow . kapitale ogodlnej
posiadanych .. .
.. zaktadowym | liczbie gtosow
akgcji
Mariusz
Sylwester A 660 000 1320000 66 000,00 54,86% 65,90%
Kara
Michat A 52 000 104 000 5 200,00 4,32% 5,19%
Sebastian
Certus
Investment B 150 000 150 000 15 000,00 12,47% 7,49%
Sp. z o.0.
Pozostali A,B,C 341 000 429 000 34 100,00 28,35% 21,42%
Suma 1203 000 2003 000 120 300,00 100,00% 100,00%
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kapitatéw (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia

zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Spoétka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

1.10. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy

Wyszczegolnienie Kwota
1. Wynik finansowy zysk netto 861 599,43
2. Proponowany podziat: 861 599,43
a) zwiekszenie kapitatu zapasowego 861 599,43

1.11. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Rezerwy na
rzvszte Rezerwy z tytutu | Rezerwy na
P P y . odroczonego sSwiadczenia Pozostate
Wyszczegdlnienie zobowigzania . Razem
podatku emerytalne i rezerwy
spowodowane
. dochodowego podobne
restrukturyzacja
1. Stan rezerw na
01.01.2020 r. (BO) 0,00 1 420,00 0,00 9500,00| 10920,00
2. Zwiekszenia 0,00 59 096,00 0,00 10000,00| 69 096,00
a) utworzenie 0,00 59 096,00 0,00 | 10000,00| 69 096,00
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 1 420,00 0,00 9500,00| 10920,00
a) wykorzystanie 0,00 1420,00 0,00 9 500,00 10 920,00
b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Stan rezerw na
31.12.2020 . (B2) 0,00 59 096,00 0,00 10000,00| 69 096,00

1.12. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie sptaty:

do 1 roku,

b) powyzej 1 roku do 3 lat,
c) powyzej 3 lat do 5 lat,
d)  powyzejs lat.

Okres wymagalnosci Razem
Zobowiazania powyzej 1 L.
do 1 roku roku powyzej 3 powyzej 5 lat
lat do 5 lat

do 3 lat
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Wobec pozostatych jednostek 3365 342,39 | 639695,82 | 465 558,96 | 1834 149,16 | 6 304 746,33
a) kredyty i pozyczki 927 518,24 | 639 695,82 | 465 558,96 | 1834 149,16 | 3866 922,18
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 207 859,71 0,00 0,00 0,00 207 859,71
d) z tytutu dostaw i ustug 867 243,24 0,00 0,00 0,00 867 243,24
e) zaliczki otrzymane na dostawy 935 741,83 0,00 0,00 0,00 935 741,83
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i)lvzlatgz?::] podatkow, cet, ubezpieczen i innych 203 722,21 0,00 0,00 0,00 20372221
h) z tytutu wynagrodzen 222 674,06 0,00 0,00 0,00 222 674,06
i) inne 583,10 0,00 0,00 0,00 583,10

1.13. Wykaz grup zobowijzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego

rodzaju).

Nie wystepuje.

1.14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych.

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie dzien Zwiekszenia | Zmniejszenia dzien
yszczeg 01.01.2020 | “V'¢ ! 31.12.2020
(BO) (Bz)
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
. 13 701,32 9 701,47 13 701,32 9 701,47
operacyjnych
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 21 312,00 34 482,00 21312,00| 34482,00
a) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 312,00 34 482,00 21 312,00 | 34482,00
3. B|erm? rozliczenia miedzyokresowe kosztow 9/500,00 10 000,00 9500,00| 10 000,00
operacyjnych
4. Czynne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 | 307 946,91 0,00 | 307 946,91

1.15. W przypadku gdy sktadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej
pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostaje zaprezentowane w
informacji dodatkowej; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czes¢

dtugoterminowg i krétkoterminowg;

Wyszczegolnienie Kwota

Pozycja w bilansie

W tym kwota przypadajaca
na czes¢ diugoterminowa

1. Sktadnik pasywow wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu - powigzania
B.11.3a)

- otrzymane kredyty 3138 169,18 B.lIl.3a) 2939 403,94
B.11.3c)

- zobowigzania z tytutu leasingu 838 522,21 B.IlI1.3c) 630 662,50
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1.16.

taczng kwote zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takie wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w
zakresie emerytur i podobnych sSwiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub
stowarzyszonych;

Nie wystepuje.

1.17. W przypadku gdy sktadniki aktywoéw niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane
wedtug wartosci godziwe;j:
a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do
ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku
b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywéw niebedacego instrumentem finansowym — wartosé
godziwg wykazang w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do
przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,
c) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgcy stan kapitatu na poczatek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.
Nie wystepuje.
1.18. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérych mowa w:
a) art. 62a ust. lustawy Prawo bankowe,
b) art. 3b ust. 1 ustawy o spoétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych.
Rachunek bankowy Stan na 01.01.2020 Stan na 31.12.2020
- rachunek VAT PKO BP S.A. 0,00 0,00
- rachunek VAT SANTANDER BANK POLSKA S.A. 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
2. Objasnienia do rachunku zyskdw i strat.
2.1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedaizy ustug, towardw i
materiatéw.
Sprzedaz za okres 01.01.-31.12.2020
Przychody netto ze sprzedazy
krajowa eksportowa ogotem
1. Produktow i ustug 278 214,83 16 457 927,01 16 736 141,84
2. Towaréow 0,00 0,00 0,00
3. Materiatow 0,00 0,00 0,00
Razem 278 214,83 16 457 927,01 16 736 141,84

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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2.2. W przypadku jednostek, ktore sporzadzajg rachunek zyskow i
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby oraz o kosztach
rodzajowych:

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
8)

amortyzacji,

zuzycia materiatéw i energii,

ustug obcych,

podatkow i opfat,

wynagrodzen,

ubezpieczen i innych $wiadczen,
pozostatych kosztéw rodzajowych.

Spétka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate.

Nie wystepuje.

Wysokos¢ odpisdw aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Nie wystepuje.

CMI SA

CM INTERNATIONAL S A,

strat w wariancie

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie wystepuje.

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Lp. Wyszczegdlnienie Kwota (inne Zrédta)

A Zysk (strata) brutto za dany rok 1079170,43
Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomiedzy

B. zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a dochodem/stratg dla 127 234,88
celéw podatkowych) ( -)

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym ( - ) 338 635,03
D Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezacym, ujete w 0.00
) ksiegach rachunkowych lat ubiegtych ( +) !

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw (trwate réznice

E. pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a 495 980,99
dochodem/stratg dla celéw podatkowych) (+)

E Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychoddéw w biezagcym 188 953,86
roku (+)

G. Kf)szty uzn'awane za ko§zty uzyskania przychoddéw w roku biezgcym 84573,19
ujete w ksiegach lat ubiegtych (-)

H. Straty z lat ubiegtych pomniejszajaca dochdd roku biezacego ( -) 0,00

I Inne zmniejszenia podstawy opodatkowania ( -) 302 796,34

J. Podstawa opodatkowania 910 866,00

K. Podatek dochodowy (19%) 173 065,00

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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2.7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

Koszty poniesione Koszty planowane
Lp. Wyszczegdlnienie w 2020r. na 2021r.
1. !\labyue wartosci niematerialnych 0,00 0,00
i prawnych
2. | Nabycie srodkéw trwatych, w tym: 61 963,24 0,00
- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
3. | Srodki trwate w budowie, w tym: 106 438,03 0,00
- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
4. |Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 4115 000,00
5. | Razem 168 401,27 4115 000,00

2.8. Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychoddéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci
lub ktére wystapity incydentalnie

Nie wystepuje.

2.11. Informacja o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie
zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy do wnip

Nie wystepuje.

3. Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w
walutach obcych

Lp. Tytut Tabela kursow 30.12.2020
1
kurs EUR/PLN 255/A/NBP/2020 4,6148
kurs USD/PLN 3,7584

4. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych.

4.1. Objasnienie struktury sSrodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych,
a w przypadku gdy rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony jest metoda
bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, sporzagdzone metodg posrednia; w przypadku rdéinic pomiedzy
zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych nalezy wyjasnic przyczyny

Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednia.
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Objasnienia do zawartych przez jednostke umow, istotnych transakcji i niektérych
zagadnien osobowych.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowga i wynik finansowy.

Nie wystepuje.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi (wraz z kwotami).

Nie wystepuje.

Informacje o przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Emitent zatrudniat 59 osdb w oparciu o umowe o prace oraz
wspotpracowat z 6 osobami na podstawie uméw cywilnoprawnych i umoéw o wspdtpracy.

Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek
handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Wyszczegolnienie 31.12.2020

Zarzad

930 970,00

5.5.

5.6.

6.1.

Cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie 01.01-31.12.2020r. nie pobierali ze Spdétki
wynagrodzenia.

Informacje o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla

kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindéw sptaty.

Na dzien 31.12.2020r. Spétka nie udzielita tym osobom pozyczek ani swiadczern o podobnych
charakterze.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie netto na koszty badania sprawozdania finansowego za okres 01.01. —
31.12.2020 wynosi 5 000,00 PLN.

Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Zdarzenia takie nie wystapity.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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6.2.

6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

12 kwietnia 2021 r. w jednej z wynajmowanych hal w wyniku pozaru Spétka utracita czesc
majatku. taczna wartos¢ utraconych sktadnikdw majatku, tj. materiatéw oraz dwdch maszyn
produkcyjnych, wyposazenia hali zostata oszacowana na kwote 1,2 min PLN. Mienie, ktore
ulegto zniszczeniu jest objete ubezpieczeniem od tego rodzaju zdarzenia losowego. W objetej
pozarem hali realizowana byta tylko cze$¢ procesu produkcyjnego. Pozar nie spowodowat
ograniczenia lub zatrzymania biezgcej dziatalnosci Spoétki.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one
istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym.

Zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Przedstawione dane w sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne.
Objasnienia dotyczace jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia,

b) procentowym udziale,

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikéw aktywoéw trwatych,

e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciggnietych,

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych  wspdlnego
przedsiewziecia.

Spoétka w przedsiewzieciach takich nie uczestniczyta.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Pozycja nie wystepuje.

Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w
kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spétki; wykaz ten powinien
zawierac takze informacje o procencie udziatéw i stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz o zysku

lub stracie netto tych spoétek za ostatni rok obrotowy.

Pozycja nie wystepuje.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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7.4.

8.

8.1.

9.1.

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wytaczen, informacje o:

h)
i)

i)

podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidacji,
nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na wyiszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji,

podstawowych  wskaZnikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych
dziatalnosc¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takich jak:
wartos¢ przychodow netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw oraz
przychodow finansowych,

wynik finansowy netto oraz wartosc¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy,
wartos¢ aktywow trwatych,

przecietne roczne zatrudnienie.

Nie dotyczy.

Informacje o potaczeniu spoétek.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastgpito
potaczenie:

a)

jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:

nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spoétki przejetej,

liczbe, warto$é nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
cene przejecia, wartos$¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na
dzien potaczenia, wartos¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis zasad jej
amortyzacji,

b) jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda taczenia udziatéw:

— nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potaczenia zostaty
wykreslone z rejestru,

— liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,

— przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach witasnych potaczonych
spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastagpito potaczenie,
do dnia pofaczenia.

Nie dotyczy.

Powaine zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢
réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu
eliminacje niepewnosci.

W Spétce nie wystepuje niepewnosé co do dalszego istnienia Spoétki.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2020
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10. Inne istotne informacje utatwiajgce ocene jednostki.

10.1. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy
ujawni¢ te informacje.

W biezgcym roku obrotowym, z uwagi na wystgpienie pandemii COVID-19, spdtka skorzystata z
pomocy w dofinansowaniu 50% kosztéw ZUS za okres 03-05.2020r. w facznej wysokosci
127 234,88 PLN oraz 14 maja 2020 r. Spdtka otrzymata decyzje od Polskiego Funduszu Rozwoju
S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej Spotce przyznana zostata subwencja
finansowa w kwocie 728.753,00 PLN.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z 0.0.

28.05.2021 oot
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 28.05.2021 ..oooiiiiieeeeeeee e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 28.05.2021

(data, podpis)
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
CM INTERNATIONAL S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Wilczyce, dnia 28 maja 2021 r,



L CHARAKTER YSTYKA SPOtk)
B e i S o

L.1. INFORMACIE PODS TAWOWE
— PO

I.1.1. DANE JEDNOSTKI

Tabela 1 Dane Spétki

CM International Spétka akeyjna
CM International 5.A.

Nazwa skrécona:

Adres: ul. Polna 24i, 51-361 Wilczyce
REGON: 021870354
NIP; 8961530507
KRS: 0000648450
Tel.: 448 733900078
Fax: +48(71) 719 90 48
Adres strony internetnwej ' Www.cmisa.eu
Adres e-mail: | info@cmisa.'eu

Zrédio: Spétka

CM International S.A. (zwana dalej ,,cm International” |ub »Spotka”) zostata utworzona na mocy aktu
przeksztatcenia spétki CM International spotka z ograniczong odpowiedzialnoéciq (KRS 0000422539), ktore
dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki CM
International sp. 7 o.0. z dnia 9listopada 2016 r. W sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong

Janem Andrzejem Tarkowskim, Repertorium nr A 20900/2016).

W dniu 5 grudnia 201g F. na mocy postanowienija Sadu Rejonowego dla Wrocfawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze
Przedsiebiorcéw pod nhumerem KRS 0000648450.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki moze takze byé:
® PKD46.427- Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
® PKD46.43.7 - Sprzedas hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,
®  PKD46.45.7 - Sprzedaz hurtowa perfumi kosmetykdw,
" PKD 46.46.Z - Sprzedas hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,
® PKD46.497- Sprzeda: hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,
" PKD46.69.7 - Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,
® PKD46.90.7 - Sprzedaz hurtowa niewyspecjafizowana,
" PKD47.19.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjafizowanych sklepach,
® PKD47.9 - Sprzedas: detaliczna prowadzona poza siecig skiepow, straganami i targowiskami,
" PKD47.917- Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy Sprzedazy wysytkowe;j lub internet,
® PKD 47997 - Pozostata sprzedas detaliczna prowadzona poza siecig sklepdw, straganami lub
targowiskami,

————— — -—-——____,__.__“—————.____‘_____




® PKD 64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytow,

® PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

® PKD 66.19.Z - Pozostata dziatalnosé wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

® PKD 63.12.Z - Dziatalnosé portali internetowych,

® PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosgciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

=  PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

® PKD 70.21.7 - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

® PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

® PKD 77.12.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem
motocykli,

= PKD 77.40.Z - Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

® PKD 82.30.Z - Dziatalnos¢ zwigzana 2 organizacja targéw, wystaw i kongreséw,

®  PKD 86.90.A - Dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna,

® PKD96.02.7 - Fryzjerstwo i pozostate zabiegi kosmetyczne,

=  PKD 96.04.Z - Dziatalno$é ustugowa zwigzana z poprawg kondycji fizycznej,

® PKD 22.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych,

®  PKD 25.62.Z - Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

® PKD33.13.Z - Naprawa i konserwacja urzadzer elektronicznych i optycznych,

® PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

= PKD 62.09.Z - Pozostata dziatalnogé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

= PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeri oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

® PKD 26.60.Z - Produkgja urzadzeri napromieniowujacych, sprzetu  elektromedycznego
i elektroterapeutycznego

® PKD33.14.Z - Naprawa i konserwacja urzgdzer elektrycznych.

1.1.2. STRUKTURA AKCJONARIATU ORAZ STRUKTURA GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzied 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy wynosit 120.300,00 zt (stownie: sto dwadziescia tysiecy trzysta
ztotych) i dzielit sie na 1.203.000 (stownie: jeden milion dwiescie trzy tysigce) akcji, o wartosci nominalnej po
0,10 zt (stownie: zero ztotych i dziesiec groszy) kazda, w tym:

1) 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o kolejnych numerach

od A000001 do AS00000,

2) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od
B000001 do B400000,

3) 3.000 (stownie: trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach od C000001 do
C003000.

Akcje imienne serii A sa uprzywilejowane w ten sposéb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa glosy na Walnym
Zgromadzeniu.

Na dzierr 31 grudnia 2020 r. struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CM
International S.A. prezentowata sie nastepujaco:

Tabela 2 Wyszczegéinienie akcjonariuszy CM International S.A. (udziat w kapitale zakiadowym i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu na dzier 31 grudnia 2020 r.

Liczba Udziat w kapitale  Udziatw ogolnej
akgji gloséw zakladowym liczbie glosow
Mariusz Kara A 660 000 1320000 54,86% 65,90%

Michat Sebastian A 52 000 104000 4,32% ' 5,19% Kv

Liczba

Akcjonariusz Seria akgji




Certus Investment sp. 7 0.0. B 150 000 150 000 12,47% ' 7,49%
Pozostali* A.B,C 341000 | 429 000 28,35% 21,42%
- suma ' | 1203000 @ 2003000  100,00% £100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, 0 ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédio: Spétka

Od dnia 31 grudnia 2020 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie doszlo do Zadnych istotnych
zmian w kapitale zaktadowym ani strukturze akcjonariatu Spéiki.

I.1.3. ZARZAD SPOtKI

W okresie roku obrotowego 2020, tj. od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., w sktad Zarzadu Spétki wehodzity
nastepujace osoby:

®  Mariusz Sylwester Kara - Prezes Zarzadu,

®  Michat Sebastian - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie 2020 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu CM International S.A. nie
ulegt zmianie.

1.1.4. RADA NADZORCZA SPG#K!

Na dzieri 1 stycznia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujaco:
®  Pan Tomasz Maslanka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
®  Pan Wojciech Kosek - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
® Pan Robert Kara - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
= Pani Bogumita Kara - Cztonek Rady Nadzorczej,
®  Panilolanta Fasciszewska-Sebastian - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie roku obrotowego 2020 w Radzie Nadzorczej CM International S.A. wystapity nastepujgce zmiany:

— 3 lipca 2020 r. Pan Tomasz Maélanka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki,

— 31sierpnia 2020 r. na mocy Uchwaty nr 4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Aleksandra
tubniewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spotki,

— 31 sierpnia 2020 r, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki za 2019 rok obrotowy
zakoriczeniu ulegta pierwsza kadencja Rady Nadzorczej,

— 31 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie na mocy Uchwat nr 17-21 powotato nowa,
pigcioosobowg Rade Nadzorcza w nastgpujgcym sktadzie osobowym: Pan Grzegorz Duszyniski, Pan
Robert Kara, Pani Bogumita Kara, Pani Jolanta Fasciszewska-Sebastian, Pan Aleksander tubniewski.

— 8 wrzednia 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 1/09/2020 na podstawie ktorej
powierzyta petnienie funkgji Przewodniczacej Rady Nadzorczej Pani Bogumile Kara oraz uchwate nr
2/09/2020, na podstawie ktérej powierzyta petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Panu Grzegorzowi Duszyriskiemu.

W zwigzku z powyiszym na dzier 31 grudnia 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzity nastepujgce
osoby:

®  PaniBogumita Kara - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

®  Pan Grzegorz Duszyriski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

® Pan Robert Kara - Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Panilolanta Fasciszewska-Sebastian - Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Pan Aleksander tubniewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 31 grudnia 2020 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej CM
International S.A. nie ulegt zadnym zmianom.
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I1.2. ZAKRES DZIAtALNOSCI

I.2.1. MIODEL BIZNESOWY

Spétka CM International S.A. dziata na rynku medycyny estetycznej, skupiajac sie na projektowaniu, rozwijaniu,
produkgji i dystrybucji urzadzert wykorzystywanych podczas zabiegéw kosmetycznych. Produkty oferowane
przez Spotke majg zastosowanie w gabinetach kosmetycznych i salonach SPA na catym swiecie.

Spdtka posiada w swojej ofercie szerokie portfolio urzadzen kosmetycznych: 9 typéw jednofunkcyjnych
urzadzeri kosmetycznych, innowacyjne urzadzenie wielofunkeyjne M3, 2 typy laseréw diodowych (Nuximia oraz
Nexus) oraz jeden typ urzadzenia IPL (intense pulse light) — Protheus. W 2020 roku Spotka opracowata oraz
wprowadzita do sprzedazy dwa nowe urzadzenia: Athor — fala uderzeniowa przeznaczona do uzytku w
gabinetach medycyny estetycznej, AlO - urzadzenie do poprawy jakosci powietrza.

Obecna oferta urzadzen Spoétki jest nastepujaca:

® Jednofunkcyjne urzadzenia kosmetyczne dzieki swojej budowie modutowej mogg by¢ dostarczane
jako pojedyncze maszyny lub urzadzenia wielofunkcyjne.

® Innowacyjne urzadzenie wielofunkcyjne M3 pozwala na przeprowadzenie 8 réznych rodzajéw
zabiegéw kosmetycznych oraz umozliwia wprowadzenie systeméw rozliczeniowych: system sprzedazowy
Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych) abonamentach oraz system rozliczeniowy Pay-As-You-Go
oparty na prowizjach, ktorych wielkos¢ uzalezniona jest od czasu pracy maszyny (w przypadku wyboru
takiej formy rozliczer przez dystrybutora).

® Urzadzenie Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji), ktére zostato
wprowadzone do sprzedazy w lutym 2019 r.

® Urzadzenie Nexus to kompaktowa wersja lasera diodowego Nuximia, wprowadzona do sprzedazy
w marcu 2019 r. W produkcji Nexusa zastosowano takie same rozwigzania jak w przypadku urzadzenia
Nuximia, jednak o nizszej mocy optycznej.

® IPL pod nazwg Protheus to urzadzenie kosmetyczne wykorzystujace energie Swietlng (lampe
ksenonowg) do permanentnej depilacji. Spotka wprowadzita IPL do sprzedazy w marcu 2019 r.

= Athor to urzadzenie do przeprowadzania zabiegow fali uderzeniowej. Gtéwnym jego przeznaczeniem
jest terapia redukujaca cellulit.

= AlO to wielofunkcyjne urzadzenie do poprawy jakosci powietrza. Gtéwnymi jego funkcjami to jonizacja
oraz jonizowanie powietrza. Dodatkowa funkcjonalnoscig jest aromaterapia.

Urzadzenia M3, Nuximia, Nexus, Protheus oraz Athor korzystaja z koncepcji loT (ang. Internet of Things),
zostaty wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify®, a takze zostaly zintegrowane z aplikacja
Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym.

Projektowanie, rozwijanie, produkcja oraz dystrybucja urzadzen kosmetycznych stanowia aktualnie
podstawowy profil dziatalnosci Spétki.

W ramach dziatalnosci operacyjnej, Spétka zajmuje sie réwniez realizacja projektéw zewnetrznych. Na zlecenie
kontrahenta zajmuje sie projektowaniem, prototypowaniem oraz produkcjg urzadzen na zlecenie. W 2018 r.
Spétka z powodzeniem przeprowadzita prace badawczo-rozwojowe na zlecenie kontrahenta z Niemiec,
a nastepnie wdrozyta do produkcji dwa urzadzenia domowego uzytku do pielegnacji twarzy, ktére stanowig
elementy realizacji przez Spotke ,Projektu Niemcy”, o ktérym mowa w punkcie /. ,Zdarzenia istotnie
wplywajgce na dziatalnosc jednostki, Jjakie wystqpity w okresie obroto wym, a takZe po jego zakoriczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego” ponizej.

Al



Model biznesu Spétki zaktada wspdiprace z dystrybutorami handlowymi dziatajacymi na danym obszarze czy

kraju. Oznacza to, iz odbiorcami urzgdzen Spotki sa w pierwszej kolejnosci dystrybutorzy, ktérzy nastepnie
docierajg z ofertg Spétki do swoich klientéw, ktérymi sg salony kosmetyczne, salony SPA, salony pieknosci,
hotele, kliniki dermatologiczne, gabinety specjalistyczne, centra medyczne, centra odnowy biologicznej i inne
podmioty rynku medycyny estetycznej i kosmetycznej,

Spétka wspdtpracuje z ok. 30 dystrybutorami handlowymi w ponad 50 krajach na catym swiecie.
W drodze dotychczasowej dziatalnoéci Spdtka wypracowata nastepujacy schemat dziatania:

Schemat 1 Proces monetyzacji Swiadczonych ustug (przyktadowy model)*

PRI Bree

olt. 300 urzgdzer M3 “‘\)__,/

= przychodu
wynikajacego z
pracy urzadzenia

Sprzedat urzadzenia Dostarczenie urzgdzenia

Dystrybutor

Khent

CM International Zdalny system diagnostyczno-roz!iczeniowy

* przyktadowy mode! — na kazdym rynku dziotalnosci Spéiki proces monetyzacji swiadczonych ustug wyglgda inaczej
Zrédto: Spétka

1) Projektowaniei rozwijanie urzadzen kosmetycznych
Spétka zajmuje sie projektowaniem, rozwijaniem i udoskonalaniem urzadzeri kosmetycznych.
Wszystkie urzadzenia znajdujace sie w ofercie CM International S.A. zostaty wypracowane wewnatrz
Spotki, w oparciu o wtasne innowacyjne rozwigzania i autorska technologie.

Dotychczas Spotka wykonywata przedmiotowe zadania dla celdow wtasnych. Wraz z rozpoczeciem
»Projektu Niemcy”, o ktérym mowa w punkcie . ,Zdarzenia istotnje wplywajgce na dziatalnosé
Jednostki, jakie wystgpity w okresie obrotowym, a takie po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego” ponizej, Spétka rozpoczeta $wiadczenie tych ustug réwniez na zlecenie
podmiotéw zewnetrznych. Pierwsze przychody z tego typu dziatalnodci Spotka wykazata w I
kwartale 2018 r. Spétka wskazuje réwniez, iz efektem prowadzonych przez niego prac badawczo-
rozwojowych jest ztozenie, a nastepnie uzyskanie patentu na wynalazek, o ktérym mowa w punkcie
1.2.3 ,Patenty i certyfikaty” niniejszego sprawozdania.

2} Produkcja
Urzadzenia dla branzy medycyny estetycznej oferowane przez Spétke sa tworzone w oparciu o
wiasny software i hardware, nad ktérym pracuje kompletny zespét inzynierow i informatykéw.
Spotka do produkeji ww. maszyn wykorzystuje autorskg technologie oraz stylowy design. CMm
International S.A. w swoich produktach wykorzystuje réwniez innowacyjne rozwigzania, jakim jest
przyktadowo idea Internet of Things (loT), w mysl ktérej przedmioty powszechnego uzytku moga
posrednio bad? bezpoérednio gromadzi¢, przetwarzaé lub wymienia¢ dane za posrednictwem sieci



komputerowe]. Spétka wspdtpracuje z ponad 150 dostawcami gtéwnie w zakresie dostarczania
czesci (komponentéw) do produkeji urzadzen.

3) Dystrybucja
CM International S.A. posiada ok. 30 partneréw biznesowych (dystrybutoréw) w ponad 50 krajach
Europy, Afryki i Azji, m.in. w Hiszpanii, Niemczech, Austrii, Belgii, Francji, Wtoszech, Algierii,
Wietnamie, Arabii Saudyjskiej, Zjednoczonych Emiratach Arabskich czy Indiach. Dziatalnosé Spétki na
rynkach zagranicznych polega na wspétpracy z dystrybutorami handlowymi dziatajgcymi na danym
obszarze czy kraju. Spétka sprzedaje urzadzenia na rynki zagraniczne do dystrybutoréw. Promocjg
i sprzedazg urzadzen do klientéw koricowych zajmuja sie dystrybutorzy Spétki.
Dzigki wspotpracy z luksusowg marka Dr. Burgener, urzadzenia Spétki dostepne sg w ekskluzywnych
sieciach hoteli jak Grand Hotel, Four Seasons, Palazzo Versace Dubai czy The Atlantis Hotel. W opinii
Spétki nawigzanie wspotpracy z luksusowa marka Dr Burgener stanowi renome dla Spétki oraz
potwierdza, iz urzadzenia CM International S.A. s3 urzadzeniami najwyzsze] jakosci i znajdujg
uznanie wsrdd najbardziej wymagajgcych.
Zgodnie z przyjety strategig rozwoju Spétka zamierza kontynuowaé ekspansje zagraniczng na terenie
Azji, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, a takze rozpoczecie prac nad uzyskaniem certyfikacji
dla urzadzeri medycznych (m.in. FDA).

4) Modele rozliczeniowe [Fixed Price oraz Pay-As-You-Go (PAYG)]

Dzigki stworzeniu oraz wykorzystaniu przez CM International S.A. nowatorskiego modutu
diagnostyczno-rozliczeniowego Reactify® Spétka wprowadzita nastepujgce systemy rozliczeniowe:
system sprzedazowy Fixed Price oparty na comiesigcznych (statych) abonamentach oraz system
rozliczeniowy Pay-As-You-Go oparty na prowizjach, ktérych wielkoéé uzalezniona jest od
rzeczywistego czasu pracy urzadzenia. Oznacza to, iz klienci Spétki optacaja regularne abonamenty
oraz prowizje, ktérych wielkos¢ uzalezniona jest od czasu pracy maszyny. Niniejsze rozwiazanie
pozwala na obnizenie kosztu jednostkowego urzadzenia przez co salony kosmetyczne majq wieksza
szanse wejscia ze swoja oferta na rynek.

5) Serwis
System Reactify® pozwala dodatkowo na zdalne $wiadczenie ustug przez CM International S.A.
Poprzez potaczenie urzadzen z zewnetrznym komputerem proces serwisowania urzadzen jest
skrécony do minimum. Spétka gwarantuje réwniez zmniejszenie awaryjnosci maszyn poprzez
monitorowanie ich poszczegélinych komponentéw, a takze zapewnia lepsze dostosowanie maszyn
do potrzeb uzytkownikéw (dzieki analizie opcji, ktére sg najczesciej wykorzystywane, utatwienie
uzytkowania).

1.2.2. PRODUKTY | USEUGI OFEROWANE PRZEZ SPOEKE

CM International S.A. jest dynamiczng spétkg o polskim kapitale intelektualnym, wtasnymi innowacyjnymi
rozwigzaniami w branzy medycyny estetycznej i autorska technologig. Spétka posiada stale rozszerzany zakres
oferowanych produktéw i ustug.

Ustugi projektowania i udoskonalania urzadzen kosmetycznych

Spétka zajmuje sie projektowaniem, rozwijaniem i udoskonalaniem urzadzeri kosmetycznych. Wszystkie
urzadzenia znajdujgce sie w ofercie CM International S.A. zostaty wypracowane wewnatrz Spétki, w oparciu
0 wfasne innowacyjne rozwiazania i autorska technologie.

Dotychczas Spétka wykonywata przedmiotowe zadania dla celéw wiasnych. Wraz z realizacja ,Projektu
Niemcy”, o ktérym mowa w punkcie /I. ,Zdarzenia istotnie wpfywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie wystgpity
w okresie obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnig zatwierdzenia sprawozdania finansowego” ponizej,



Spétka rozpoczeta swiadczenie tych ustug réwniez na zlecenie podmiotéw zewnetrznych. Pierwsze przychody z
tego typu dziatalnosci Spétka wykazata w Il kwartale 2018 r.

Urzadzenia jednofunkcyjne
Spodtka posiada w swojej ofercie 9 typéw urzadzen kosmetycznych, ktére dzieki swojej budowie modutowe;j
mogg by¢ dostarczane jako pojedyncze maszyny lub urzadzenia wielofunkcyjne. Urzadzenia jednofunkcyjne
sprzedawane sg obecnie pod marka ,BFC®” (we wczesniejszych okresach Spétka sprzedawata te urzgdzenia pod

markg ,,cos-medico”).
\

®  liposukcja ultradzwiekowa — wykorzystuje podczerwier i wysokie natezenie
modutowej falij ultradzwiekowej do redukcji tkanki ttuszczowej; ®

=  mikrodermabrazja diamentowa — redukuje drobne zmarszczki, usuwa
martwy naskorek oraz pobudza organizm do produkcji kolagenu;

"  mezoterapia beziglowa — umozliwia bezinwazyjng aplikacje sktadnikéw aktywnych
zawartych w profesjonalnych preparatach; - *

®  mikrodermabrazja kerundowa — poprawia krazenie krwi, odzywia °
skére, rozjasnia przebarwienia i uelastycznia skore;

®  dermomasazer — innowacyjne urzadzenie do masasu prézniowego;

® fale radiowe (RF) — wygtadza skore, stymuluje produkcje kolagenu B4

oraz elastyny, redukuje cellulit; N ;i

"  oxybrazja ~ intensywnie usuwa martwe komarki skéry;

f
®  drenai limfatyczny — usprawnia przeptyw limfy oraz udraznia wezty = ﬁ' N
chtonne; L % %
= peeling kawitacyjny —w nowoczesny i bezbolesny sposéh oczyszcza i
skore. e

g

Urzadzenia wielofunkcyjne
Urzadzenia wielofunkcyjne sg dowolnymi kombinacjami urzadzen jednofunkeyjnych. Urzadzenia
wielofunkeyjne wytwarzane 53 przez Spétke na konkretne zaméwienie odbiorcy (dystrybutora). Dotychczas
Spotka najczesciej wytwarzata i dystrybuowata urzadzenia 6w1 i 7wi. Na podstawie tych doswiadczers powstata
idea wprowadzenia na rynek nowej linii urzadzen wielofunkeyjnych M3.



M3
Wielofunkcyjne urzadzenie M3 pozwala na przeprowadzenie
8 roznych rodzajéw zabiegdw kosmetycznych. Jest pierwszym -
M3 tego typu urzadzeniem zintegrowanym z systemem |oT (ang. -

Internet of Things). Wyposazone w specjalnie zaprojektowany N
stojak na kosmetyki i inne narzedzia niezbedne przy zabiegach kosmetycznych.
Urzgdzenie M3 zostato wyposazone w opatentowany modut diagnostyczno- =
rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane z aplikacja Skinic do zarzadzania
salonem kosmetycznym, dzieki ktérej profesjonalisci z branzy medycyny estetycznej
moga rejestrowac swoja prace, monitorowac przebieg leczenia, umawiaé wizyty,
rozlicza¢ pfatnosci, a takze w niedalekiej przysztosci wymieniaé uwagi | spostrzezenia
migdzy soba. Spétka uruchomita réwnies: dedykowang strong internetowa promujaca
nowg generacjg urzadzed M3 — www.m3d.jo.
Rozszerzenie palety oferowanych produktéw Spotki o urzadzenie M3 umozliwito Spéice wprowadzenie
nowoczesnych modeli rozliczeniowych: system sprzedazowy Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych)
abonamentach oraz system rozliczeniowy Pay-As-You-Go, w ktérym uzytkownik ptaci za przepracowane minuty
na maszynie. Korzystanie z systemu Fixed Price lub Pay-As-You-Go nie jest obligatoryjne — tego typu rodzaj
odptatnosci za produkt i ustugi Spétki stosowany jest w przypadku wyboru takiej formy rozliczer; ze Spotka przez
dystrybutora i jego klientow.
Na rynku Europy, Afryki i Azji dziata ok. 500 urzadzer M3, z czego ok. 300 funkcjonuje w ramach modelu
rozliczeniowego Fixed Price lub Pay-As-You-Go.

Nuximia

Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji) o dtugoéci fali
808nm. Spétka rozpoczeta prace nad laserem do epilacji we wrzesniu 2016 r.
W grudniu 2018 r. zostat ukoriczony prototyp lasera. Urzadzenie zostato
wprowadzone do sprzedazy w lutym 2019 r. Urzadzenie Nuximia, podobnie jak
urzadzenie wielofunkcyjne M3, korzysta z koncepcji IoT (ang. Internet of Things),
a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify® oraz
zostato zintegrowane z aplikacjag Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym. C
Przewaga urzadzenia Nuximia nad konkurencyjnymi rozwigzaniami jest takze wykorzystanie nowatorskiej
technologii specjalnej diody SLD (znanej réwniez jako VCSEL), dzigki ktérej gtowica zabiegowa moze osiagnaé
dwukrotnie wiecej strzatéw, niz lasery konkurencyjne, a degradacja mocy jest mniejsza i liniowa, to oznacza ze
uzytkownik nie odczuje nagtego spadku mocy, ktéry moze zmniejszy¢ efekty zabiegu. Co wiecej, Nuximia jest
wyposazona w kontaktowy system chtodzenia skéry, ktéry jak do tej pory jest najbardziej efektywnym
rozwigzaniem na rynku.

3

Nexus

Spotka, wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klienta, opracowata kompaktowg
wersje lasera diodowego do permanentnej depilacji (epilacji) o dtugoéci fali 808nm
pod markg Nexus. Spétka rozpoczeta prace nad urzadzeniem w IV kwartale 2018 r.
Nexus jest czescig oferty produktowo-ustugowej Spétki od marca 2019,

Urzadzenie zaprojektowane zostato z myslg o mobilnych ustugach kosmetycznych,
ktdre ciesza sie coraz wigkszym zainteresowaniem ze strony klientéw. W produkcji
Nexusa zastosowano takie same rozwigzania jak w przypadku Nuximii, jednakie o nizszej mocy optycznej.
Urzadzenie Nexus, podobnie jak urzadzenia M3 i Nuximia, korzysta z koncepcji loT (ang. Internet of Things),
2 ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno—rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane
z aplikacjg Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym.
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Protheus

Protheus to IPL (intense pulse light), urzadzenie kosmetyczne wykorzystujace energie
éwietina do permanentnej depilacji (epilacji). Spotka rozpoczeta prace nad
urzadzeniem w IV kwartale 2018 r. Protheus jest czescia oferty produktowo-
ustugowe] Spatki od marca 2019 .

Dziatanie urzadzenia Protheus opiera sie na pracy wysokiej jakosci lampy
ksenonowej, ktéra emituje intensywnie pulsujgce Swiatto, przechodzace nastepnie przez uktad
filtréw. Protheus posiada réwniez technologie SHR wraz z systemem ,In Motion” dzieki czemu caty
zabieg jest zdecydowanie szybszy, bardziej komfortowy oraz bardziej bezpieczny. Urzadzenie jest
réwniez wyposazone w dwie glowice: glowice ,640nm” ze statg diugoécia fali oraz glowice SPT" 2
mozliwoécia wymiany filtréw na dtugosci fal: 430/480/530/590/640 nm.

Urzadzenie Protheus, podobnie jak urzadzenia M3, Nuximia i Nexus, korzysta z koncepciji loT (ang.
Internet of Things), a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify®
oraz zostato zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzgdzania salonem kosmetycznym.

Athor

Athor wykorzystuje zasade dziatania pozaustrojowej fali uderzeniowej, czyli tzw. ESWT
(Extracorporeal shock wave therapy), czyli obecnie jednej z najlepszych metod, stosowanej
z powodzeniem w leczeniu chronicznego bélu, ktdry zwigzany jest z uktadem ruchu. Jej
gtéwne cele to redukcja bolu, przywracanie sprawnosci ruchowej, zmniejszenie napiecia
miesni czy stymulacja przemiany materii. Fala uderzeniowa jest rowniez swietng terapig do
walki z cellulitem i lokalnym nadmiarem tkanki ttuszczowej. Pneumatyczne impulsy
generowane podczas zabiegu stuza do rozbicia komérek ttuszczowych oraz zwiekszenia
jedrnodci i elastycznosci skory. Terapia stymuluje przemiang materii, poprawia mikrokrazenie
skéry oraz umozliwia szybkie i skuteczne ksztattowanie sylwetki. Gtéwnym atutem urzadzenia
sg dedykowane programy oraz techniki zabiegowe stworzone przez specjalistéw w Hiszpanii. Dodatkowo Athor
oferuje cyfrowe instrukcje zabiegowe wyswietlane na ekranie urzadzenia oraz posiada 10 wymiennych koricowek
przeznaczonych do zabiegéw estetycznych, jak i rehabilitacyjnych.

Urzadzenie Athor, podobnie jak urzadzenia M3, Nuximia, Nexus i Protheus, korzysta z koncepcji loT (ang. Internet of
Things), a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane z
aplikacjag Skinic do zarzgdzania salonem kosmetycznym.

AIO s ]
Urzadzenie AIO to najnowsze urzadzenie Spotki stuzace do poprawy jakosci powietrza (przeznaczonego =

dla gospodarstw domowych oraz zaktadow pracy, w tym gtéwnie salonow kosmetycznych). Jest to -
urzadzenie wielofunkeyjne, 4wl - nawilza, jonizuje, ozonuje i aromatyzuje. T

Skinic
Specjalistyczna aplikacja dedykowana dla specjalistdw z branzy medycyny estetycznej.
Aplikacja ta ma na celu utatwienie zarzadzania salonem kosmetycznym poprzez:

s poznanie preferencji indywidualnego klienta;

= tworzenie autorskiej oferty skierowanej do wiasnych klientéw;

" przebadanie zainteresowania poszczegolnymi ustugami i produktami na

podstawie statystyk w aplikacji;
= wymiane opinii z innymi specjalistami (w trakcie opracowywania);

= uyfatwienie rezerwacji wizyt; S K l N I C
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= monitorowanie ptatnosci.
Spdtka rozpoczeta prace nad aplikacjg Skinic w czerwcu 2015 . Aplikacja ta jest nadal rozwijana. W kolejnych latach
Spdtka planuje wprowadzaé nowe funkcjonalnosci oraz rozpoczgc dziatania zwigzane z komercjalizacja tej aplikacji.

Reauctifyo
Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow Spétka stworzyta nowa generacje urzadzen kosmetycznych opartych
na najnowszej technologii oraz nowoczesnym i stylowym designie oraz posiada réwniez autorska technologie
diagnostyczno-rozliczeniowa Reactify® (ochrona patentowa wynalazku zostata przyznana w dniu 25 maja 2018 r.)
umozliwiajgca zdalne $wiadczenie ustug. Obecnie system ten wykorzystywany jest w urzadzeniach trzeciej generacji
»M3”, zaawansowanym laserze diodowym do epilacji (trwatej depilacji) Nuximia, kompaktowej wersji lasera
diodowego do permanentnej depilacji (epilacji) Nexus, IPL Protheus oraz Athor.,

Umozliwia to zaobserwowanie nietypowego dziatania komponentéw urzadzenia i podjecie
dziatari serwisowych skracajgc czas przestojéw maszyny, Zastosowane rozwigzanie jest na
tyle uniwersalne, e moze objgé inne urzadzenia z segmentu urzadzeri medycznych,
kosmetycznych oraz potencjalnie z innych sektoréw, np. maszyny CNC, dystrybutory
napojow itp.

Q 't f Reactify® to system pozwalajacy na zbieranie i analize danych w czasie rzeczywistym.

Korzysci
Oferowane przez Spétke rozwigzania 53 odpowiedzig na stale rosnace zapotrzebowanie na ustugi w zakresie
medycyny estetycznej. Spétka wychodzi naprzeciw coraz to wigkszemu zainteresowaniu klientéw salondéw
kosmetycznych zabiegami majacymi na celu poprawe wygladu.

Korzysci dla finalnych odbiorcéw urzadzeri Spétki, wynikajace 2 korzystania z produktéw spétki CM International S.A.:
®  przyspieszenie procesu serwisowania urzadzeri za sprawg ich potfaczenia z zewngtrznym komputerem;
®  automatyzacja procesu aktualizacji oprogramowania urzadzer;
= fatwiejsza kontrola nad finansami firmy dzieki automatycznemu generowaniu faktur z optatami:
®  zmniejszenie awaryjnosci urzgdzen poprzez monitorowane poszczegolnych komponentéw;
" lepsze dostosowanie maszyn do potrzeb uzytkownikéw (analiza opcji, ktére sg uzywane najczesciej,
ufatwienie uzytkowania).

1.2.3. PATENTY | CERTYFIKATY

W czerwcu 2014 do Urzedu Patentowego RP ztozono wniosek o udzielenie patentu na wynalazek w postaci modutu
diagnostyczno-rozliczeniowego 0 nazwie Reactify® dla urzadzen do wykonywania zabiegéw na ciele, urzadzenia do
wykonywania zabiegéw na ciele wyposazonego w taki modut oraz systemu zarzadzania obejmujacego takie
urzgdzenia do wykonywania zabieg6w na ciele (numer zgtoszenia: P.408428).

W dniu 25 maja 2018 r. Urzad Patentowy RP wydat decyzje w zakresie Przyznania Spotce patentu na wynalazek

pt. ,Modut diagnostyczno-rozliczeniowy dla urzgdzeri do wykonywania zabiegéw na ciele, urzadzenie do
wykonywania zabiegéw na ciele wyposazone w taki modut oraz system zarzadzania abejmujacy takie urzadzenia do
wykonywania zabiegéw na ciele”.

Spotka podkresla, iz rozwigzanie CM International S.A. objete ochrong patentows jest wynalazkiem (a wiec nie jest
modyfikacjg ani wzorem uzytkowym). Oznacza to, iz Urzad Patentowy RP nigdzie na $wiecie nie znalazt podobnego
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rozwiazania — zaden podmiot nie wynalazt podobnego rozwiazania jak Spotka. Na mocy przedmiotowej decyzji
Spétka uzyskat najwyzszy stopied ochrony wiasnoéci intelektualnej Spotki na terenie kraju.

Spotka dokonata zgtoszenia wspélnotowego znaku towarowego »Reactify®”, ktére otrzymato nr 013902416,
Zgtoszenie zostato opublikowane w dniu 27 kwietnia 2015 r.

W dniu 10 marca 2017 r. Spétka dokonata zgtoszenia wspélnotowego znaku towarowego ,BFC®”, ktére otrzymato nr
016454936. Zgtoszenie zostato opublikowane w dniu 13 lipca 2017 r.

W 2020 r. Spétka wdrozyta system zarzadzania jakoscia 1SO 9001 na projektowanie i produkcje urzadzeri do
medycyny estetycznej. Certyfikat nr 486641 otrzymano w dniu 15 maja 2020 r.

il ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAIACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE WYSTAPILY

W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Aktywnos¢ gospodarcza CM International S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. koncentrowata sie
przede wszystkim na produkcji i sprzedazy urzadzeri kosmetycznych oraz na intensyfikacji dziatan zwigzanych
z pracami badawczo-rozwojowymi (projektowanie i rozwijanie urzadzen).

Wraz z zakoriczeniem 2020 roku, Spotka podsumowata realizacje zatozer strategii rozwoju na lata 2015-2020,
w ramach ktorej z sukcesem osiagnieto przyjete cele strategiczne.

Dodatkowo, tak jak zostato wspomniane powyzej, Spotka kontynuowata dziatania rozpoczete w latach poprzednich:

I Spétka kontynuowata dziatalnoéé operacying prowadzona na rynku medycyny estetycznej
il. Spotka kontynuowata realizacje ,,Projektu Hiszpania”

Spétka kontynuowata realizacje ,Projektu Hiszpania” z partnerem handlowym w Hiszpanii, w ramach
ktorego strony ustality, iz w okresie 3 |at na zlecenie hiszpariskiego dystrybutora dostarczonych ma byé 1.000
urzadzeri M3. Z uwagi na okresowe nasycenie rynku ww. urzgdzeniami, ich dostawy nie s3 obecnie
Zamawiane przez klientdw koricowych w sposéb systematyczny, jednakie w reakcji na zmienne warunki
rynkowe Spétka, we wspétpracy ze swoim partnerem, realizuje aktualnie dostawy innych urzadzer
kosmetycznych na rynek hiszpariski (Nuximia, Nexus, Protheus, a od 2020 r. réwniez Athor i AlO). Powyisze
dostawy réwniez klasyfikowane sa przez Spotke jako element realizacji , Projektu Hiszpania”.

Spotka wskazuje, iz istotna cze$é urzadzeri M3 funkcjonujacych w ramach modeli rozliczeniowych Fixed Price
i/lub Pay-As-You-Go zostata wprowadzona do systemu w zwigzku z realizacjg , Projektu Hiszpania”.

W 2020 roku czynnikiem wptywajacym na funkcjonowanie Spétki byta pandemia COVID-19. Z perspektywy
Spotki czynnik ten w najwiekszej mierze wplywat na dziatalnosé kluczowego dystrybutora na terenie
Hiszpanii. Pomimo wptywu powyzszego czynnika Spétka kontynuowata rozwoj dziatalnosci w Hiszpanii i w
2020 roku rynek ten byt drugim najwazniejszym kierunkiem eksportu produktéw Spotki pod katem wartoéci
odnotowanych przychoddw.

Z uwagi na wplyw pandemii Spotka zdecydowata, aby na pewien okres wstrzymaé pobdr optat
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abonamentowych z tytutu modeli rozliczeniowych Fixed Price i/lub Pay-As-You-Go. Klienci (gtéwnie salony
kosmetyczne), przez wzglad na wprowadzone obostrzenia, nie mogli $wiadczyé swoich usfug, a koszty
abonamentowe bytyby dla nich dodatkowym obcigzeniem, ktérych nie mogliby pokryé¢ z przychodéw z
wiasnej dziatalnosci.

Przy pomocy partnera zajmujgcego sie dystrybucja produktéw Emitenta na rynku hiszpariskim, Spotka
opracowata oraz wdrozyta do sprzedazy urzadzenie do poprawy jakosci powietrza AIO. W pierwszej
kolejnosci urzadzenie trafifo do sprzedazy na rynku hiszpariskim, poniewaz ze wzgledu na pandemie COVID-
19 obserwowane jest tam znaczaco zwiekszone zapotrzebowanie na urzadzenia poprawiajace jakosé
powietrza. Wzrost popytu obserwowany jest zaréwno ze strony gospodarstw domowych, jak i
przedsiebiorstw, w szczegdlnosci swiadczacych ustugi zwigzane z bezposrednim kontaktem z klientem.
Docelowo urzadzenie bedzie oferowane roéwniez na innych rynkach. Potwierdzeniem duzego
zainteresowania produktem jest fakt, iz niedtugo po wprowadzeniu urzadzenia Spétka otrzymata
zamowienie o wartosci 225.000,00 EUR.

1. Spotka rozszerzyla palete oferowanych produktéw i ustug Spétki o ustuge projektowania i
udoskonalania urzadzen kosmetycznych na zlecenia zewnetrzne — wraz z realizacja ,,Projektu Niemcy”
~Projekt Niemcy” zakiadat przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych na zlecenie kontrahenta z
Niemiec. Umowa miafa na celu udoskonalenie dwéch rodzajéw produktow znajdujgcych sie w aktuainej
ofercie zleceniodawcy. Spotka nadmienia, iz skuteczna realizacja ,Projektu Niemcy” uzalezniona byta od
pozytywnej certyfikacji dokonanej przez TUV (jednostka certyfikujagca na rynku ustug certyfikacyjnych i
badawczych). Wartos¢ zlecenia wyniosta 400.000,00 EUR. Przedmiotowy kontrakt realizowany byt przez
Spétke w okresie czerwiec 2017 r. — czerwiec 2018 r., a jego konsekwencji Spétka rozpoczeta produkeje
urzadzen kosmetycznych na zamowienia zewnetrzne, o ktérych mowa w punkcie IV ponizej.

Spétka w dniu 4 listopada 2020 roku otrzymata od partnera zamdwienie o podobnym charakterze dotyczace
realizacji przez Spotke ustug badawczo-rozwojowych w zakresie zaprojektowania oraz przygotowania do
regularnej produkcji prototypu urzadzenia wielofunkcyjnego przeznaczonego do pielegnacji twarzy i ciata w
domu. Wartos¢ wynagrodzenia Emitenta z tytutu realizacji zleconych ustug okreslona zostata na kwote
440.000,00 EUR. Prawdopodobny termin zakoriczenia realizacji przedmiotu zamdwienia wyznaczono na
| kwartat 2022 roku.

v. Spétka rozpoczeta produkcje urzadzeri kosmetycznych na zlecenia zewnetrzne
Wraz z zakoriczeniem ,Projektu Niemcy” Spotka rozpoczeta realizacje istotnych zaméwieri od kontrahenta z
Niemiec na produkcje i dostarczenie urzadzen do pielegnacji skory — w dotychczasowej historii Spétki byty to
najwigksze zamowienia pod wzgledem ich wartosci. Realizacja przedmiotowych zamdwien odpowiadata za
ok. 65% ogdtu przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug Spétki w 2018 roku oraz ok. 40% w 2019 r.
Dotychczas Spotka otrzymata 5 istotnych zamdwien zewnetrznych na produkcje i dostarczenie urzadzen do

pielegnacji twarzy o tgcznej wartosci 8,17 min EUR, w tym:
1) zamoéwienie z pazdziernika 2017 r. o wartosci 144.000,00 EUR,
2) zaméwienie ze stycznia 2018 r. o wartoéci 1.800.000,00 EUR,
3) zamdwienie z lipca 2018 r. o wartosci 1.800.000,00 EUR,
4) zamowienie z 20 wrzesnia 2019 r. o wartosci 1.925.000,00 EUR,
5) zaméwienie z 10 kwietnia 2020 r. o wartosci 2.502.500,00 EUR.

Wartosc przychoddw netto ze sprzedazy Spotki majacych Zrédto w dystrybucji urzadzen na rynku niemieckim
wyniosta w 2020 roku ok. 11,22 min zt, tj. ok. 67% catoici odnotowane]j w tym okresie sprzedazy.
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V. Spétka systematycznie rozszerza portfolio oferowanych urzadzen

" W 2020 roku kontynuowano dziatania zwigzane z promocjg i dystrybucjg urzadzen wprowadzonych w
2019 roku, kiedy to wprowadzono do oferty dwa lasery (Nexus i Nuximia) oraz IPL Protheus.

" We wrzesniu 2019 roku rozpoczeto prace nad urzadzeniem Athor do terapii falg uderzeniowg na
potrzeby medycyny estetycznej. Pierwsze dostawy nowego urzgdzenia zostaly przesuniete ze wzgledu
na pandemie i zostaty zrealizowane w czerwcu 2020 r.

"  Wdrugim kwartale 2020 r. zaprojektowano oraz wprowadzono do oferty urzadzenie do poprawy jakosci
powietrza pod markg AIQ. Pierwszy kontrakt o wartoéci 225.000,00 EUR pozyskano w dniu 19 maja
2020 r. Pierwsze dostawy przedmiotowego urzadzenia zostaty zrealizowane w maju 2020 r.

V. Spétka zakoriczyia prace zwigzane z budowa nowej siedziby

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spétki podjeta zostata decyzja o koniecznosci budowy nowej siedziby
CM International S.A. W 2018 r. Spétka nabyta nieruchomogé pod budowe nowej siedziby, zabezpieczyta
niezbedne finansowanie (dwie umowy kredytowe o facznej wartosci 4,15 min zt oraz srodki wtasne), zawarta
umowe z generalnym wykonawca, a takie w listopadzie 2018 r. rozpoczeta budowe nowej siedziby
zlokalizowanej w miejscowosci Wilczyce, gmina Dtugoteka, powiat wroctawski. W pierwszym kwartale 2020
r. ukorficzono dziatania zwigzane z przeniesieniem dziatalnoéei do nowego budynku.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem dziatalnosci Spotki, jednym z celéw strategii na lata 2021-2026 jest
dalsza rozbudowa siedziby. Spétka posiada pozwolenie na rozbudowe istniejacego budynku o dodatkowe
1100m2. Ze wzgledu na planowane rozpoczecie produkcji nowych urzadzen, bedzie to powierzchnia gtéwnie
produkcyjno-magazynowa. Spotka zamierza zakoriczyé rozbudowe w 2022 r.

Na poczatku 2020 r. roku obrotowego doszto do utraty produktéw Spotki. Zdarzenie miato miejsce w marcu 2020 r.
podczas realizacji dostaw do Niemiec realizowanej w ramach jednego z istotnych kontraktéw na rzecz partnera
Spotki. W zwigzku z utrata produktéw Spétka obcigzyta podmiot transportujacy produkty na kwote 568.413,05 zt.
Utrata produktéw przez transportujacego nastapita w wyniku ich prawdopodobnej kradziezy. Na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spétka jest w trakeie ustalenia szczegdtéw sprawy oraz prowadzi dziatania w celu
wyegzekwowania naleznosci od transportujacego, bad? jego ubezpieczyciela.

W I kw. 2020 r. miato miejsce zakoriczenie dziatari Spétki zwigzanych z planowana emisjg akcji serii D, ktéra
ostatecznie nie doszta do skutku, gtéwnie ze wzgledu na trudne uwarunkowania zewnetrzne. Zarzad Emitenta bedzie
monitorowac sytuacje na rynku kapitatowym i w przypadku zidentyfikowania sprzyjajacych uwarunkowar moze
ponownie podja¢ dziatania ukierunkowane na pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych poprzez emisje
papieréw wartosciowych.

W obszarze finansowym nalezy wskazaé na otrzymanie przez Spétke w dniu 14 maja 2020 r. decyzji o przyznaniu
subwencji finansowej w kwocie 728.753,00 zt. Srodki przyznane zostaty w ramach pomocy publicznej przeznaczonej
na realizacje rzgdowego programu wsparcia finansowego przedsiebiorcow w celu minimalizacji negatywnych
skutkéw gospodarczych pandemii COVID-19. Otrzymane z tytutu subwencji srodki Spétka przeznaczyta na stworzenie
bufora finansowego w celu zabezpieczenia Ciggtosci prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przy zachowaniu
dotychczasowej skali oraz ptynnosci finansowej Emitenta w okresie obowigzywania pandemii COVID-19.

W dniu 28 maja 2020 r. zarejestrowane zostaty zmiany w Statucie Spétki wprowadzone na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dnia 30 marca 2020 r., wskutek czego sformalizowane zostaty dwa istotne
aspekty. Pierwsza byto dostosowanie wskazanego w Statucie przedmiotu dziatalnosci, ktory obecnie lepiej oddaje
faktyczny zakres prowadzonego biznesu, natomiast druga zmiana Statutu Emitenta obejmowata zmiane wskazanej
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siedziby Spotki. Dzieki rejestracji zmiany siedziby Emitenta zakoriczone zostaty sprawy formalne zwigzane z
przeniesieniem gféwnego miejsca dziatalnosci Spétki do nowego budynku. Ponadto w dniu 16 grudnia 2020 r.
zarejestrowano zmiane Statutu Spétki wprowadzonej w celu umozliwienia Radzie Nadzorczej powotania nowych oséb
w trybie kooptacji, co utatwi¢ ma biezgcy nadzoér nad dziatalnoscig Spotki i zapewni¢ kompletno$é Rady Nadzorczej w
przypadku rezygnacji ktéregos z ocbecnych cztonkéw.

Na przetomie 2020 i 2021 roku Spétka realizowata dziatania w ramach méwienia dotyczacego zaprojektowania
modutu systemu pomiarowego ze stabilizacja temperatury (elementu sktadowego docelowych urzadzen), z tytutu
ktérego Emitent otrzymat wynagrodzenie w kwocie 50.000,00 2t netto. W zwigzku ze skutecznym i sprawnym
zrealizowaniem przez Spotke powyiszego projektu oraz ztozeniem najkorzystniejszej oferty w ramach nowego
zapytania ofertowego przez zamawiajgcego, Spotka otrzymata mozliwosé realizacji kolejnego projektu o wartosci
210.000,00 zt netto. Projekt zostat zrealizowany w lutym 2021 roku.

Odnosnie istotnych zdarzen, jakie nastapity po zakoriczeniu 2020 r. nalezy rowniez wskazac, iz w dniu 12 kwietnia
2021 r. w wyniku pozaru Spétka utracita sktadniki majatku o szacowanej wartosci ok. 0,90 - 1,10 min zi. Utracone
aktywa byly objete ubezpieczeniem od tego rodzaju zdarzenia losowego, a samo zdarzenie nie ma znaczacego
wptywu na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki, nie sa tez zagrozone harmonogramy realizowanych projektéw.

/A PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOEKI

Gtownym celem strategii rozwoju Emitenta jest petne wykorzystanie posiadanego potencjatu biznesowego oraz
wzrost wartosci Spotki i jej pozycji konkurencyjnej.

Strategia rozwoju CM International S.A. na lata 2021-2026 opieraé bedzie sig o 4 filary strategiczne:
. Dalszy rozwéj prowadzonej dziatalnodci,
1. Kontynuacja ekspansji zagranicznej,

1IN Prace badawczo-rozwojowe,

V. Rozbudowa nowej siedziby Spétki, dalsze naktady inwestycyjne.

I. Dalszy rozwoj prowadzonej dziatalnosci

Podstawowym profilem dziatalnosci CM International S.A. jest projektowanie, rozwijanie, produkcja
i dystrybucja urzadzeri na potrzeby medycyny estetycznej. W poprzednich latach Spétka znaczaco zwigkszyta swoje
przychody rowniez dzigki realizacji zleceri zewnetrznych. Skiadaty sie na nie zaréwno prace projektowe, badawczo-
rozwojowe oraz produkcja dwéch niezaleznych produktéw do uzytku domowego. Dotychczasowe efekty podjetych
dziatari wskazujg na wysokie zadowolenie partneréw Spétki oraz klientéw koncowych, a takze wcigz duzy potencjat
rozwoju wspotpracy, co moze skutkowaé dalsza kooperacjg oraz wprowadzaniem nowych produktéw. Spétka
zamierza kontynuowad wyze] wymieniony schemat dziatania w latach 2021-2026 i zakiada dalsze zwiekszanie
generowanych przychodoéw z zatozonych dziatan.

Spotka poza dotychczasows regularng sprzedazg realizuje obecnie nastepujace istotne projekty z partnerami
handlowymi z zagranicy:

v ,Projekt Hiszpania”
Rozpoczecie projektu nastapito w styczniu 2017 r. W ramach niniejszego projektu strony pierwotnie ustality,
iz w okresie 3 lat na zlecenie hiszpariskiego dystrybutora dostarczonych ma by¢ 1.000 urzadzen M3. Obecne
ustalenia stron ujmuja rowniez dostawy innych urzadzer kosmetycznych Spétki (Nexus, Nuximia, Protheus,
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Athor oraz AIO) w ramach realizacji przedmiotowego projektu. Urzadzenia laserowe, pomimo krotkiego
okresu od wprowadzenia do oferty (pierwszy kwartat 2019 r.), umoiliwity Spotce wygenerowanie 8,2 min zt
przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug (niemal 45%) w 2019 r. oraz 2,7 min zt (nieco ponad 16%) w
2020r.

v istotne zamdwienia na produkcie i dostarczenie urzadzen do pielegnacji twarzy
W wyniku realizacji prac badawczo-rozwojowych w ramach ~Projektu Niemcy” oméwionych powyzej Spotka
dotychczas otrzymata 5 istotnych zaméwien na produkcje i dostarczenie urzadzeri do pielegnacji twarzy o
tacznej wartosci 8,17 min EUR. W 2021 r. Spétka w dalszym ciggu kontynuuje produkcje oraz wysytke
urzgdzen do pielegnacji twarzy dla kontrahenta z Niemiec,

W latach 2021-2026 spétka planuje powiekszyé swoje portfolio o nowg linie urzadzenr - wyrobow medycznych. Aby to
zrealizowaé w 2021 roku rozpoczeta wdrazanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia: 1SO 9001 oraz 1SO
13485.

W ramach dziatari marketingowych Spétka planuje m. in. czynny udziat w promocji urzadzeri M3, Nuximia, Nexus,
Protheus oraz Athor wraz z systemem Reactify® na targach branzowych.

Il. Kontynuacja ekspansji zagranicznej

Od poczatku dziatalnosci Spétka wigkszoéé generowanych przychoddw uzyskuje ze sprzedazy zagranicznej. Na polu
tym Spotka osiggneta wiele sukceséw oraz moze sie poszczycic¢ wejsciem na ponad 50 rynkéw Europy, Afryki i Azji.
Dziatalnos¢ CM International S.A. na rynkach zagranicznych polega na wspétpracy z dystrybutorami handlowymi
dziatajgeymi na danym obszarze czy kraju. Spétka sprzedaje urzadzenia na rynki zagraniczne do dystrybutoréw.
Promocjg i sprzedazg urzadzen do klientow koricowych zajmuja sie dystrybutorzy Spétki.

Ponadto, od listopada 2015 roku Spétka wspétpracuje z luksusowa marka Dr Burgener, dzigki czemu urzadzenia
CM International S.A. s3 dostepne w najbardziej ekskluzywnych sieciach hoteli, tj. Grand Hotel, Four Seasons, Atlantis
the Palm czy Palazzo Versace Dubai. W opinii Spétki nawigzanie wspdtpracy z luksusowg marka Dr Burgener stanowi
renome dla Spotki oraz potwierdza, iz urzadzenia CM International S.A. $3 urzadzeniami najwyzszej jakosci i znajduja
uznanie wsréd najbardziej wymagajacych. Dotychczas marka Dr Burgener zamdwita ponad 20 urzadzen Spétki.

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju Spotka zamierza kontynuowaé ekspansje zagraniczng na terenie Europy, Azji,
Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej:

Europa

Spotka posiada partneréw handlowych w ponad 20 krajach europejskich. W 2020 r. nawiazano wspotprace
z nowymi dystrybutorami z Francji, Wegier oraz Ukrainy. Planowana jest dalsza ekspansja na kontynencie m.in. na
teren Grecji, Butgarii oraz kolejnych krajéw Skandynawskich.

Azja

Spétka planuje dziatania handlowe na terenie Bliskiego Wschodu, Korei Potudniowej oraz Singapuru, a takze zmiane
kontrahentéw dziatajacych na terenie Zjednoczonych Emiratéw Arabskich.

Afryka
W 2020 roku Emitent rozpoczat wspétprace z partnerem handlowym na terenie Nigerii. Dodatkowo, Spétka posiada
dystrybutoréw w Algierii i Maroku. Prowadzone s§ rowniez rozmowy nt. dystrybucji na terenie Egiptu.

Ameryka Péinocna
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Polska

Ponadto dzjat badawczo-rozwojowy Spotki w trakcie realizowanych prac systematyeznie opracowuje nowe koncepcje
i rozwigzania odpawiadajace aktualnym potrzebom klientw trendom rynkowym, ktére docelowo POmMogg stworzy¢
kolejne urzadzenia,

W 2020 roky Spétka otrzymata kolejny projekt ba dawczo~rozwojowy od klienta z Nj emiec. Zaktads on Przygotowanie
produktu, ktéry bedzie gotowy do produkcji w roky 2022, w dalszej perspektywie planowane 53 kolejne prace
badawczo-rozwojowe.

W 2021 roky zostat wykonany Prototyp urzadzenia dla polskiej firmy biotechno!ogicznej. Spétka planuje
Przygotowanie wersji produkcyjnej, dzieki czemy w kolejnych latach bedzie w stanie realizowa¢ zlecenia produkcyjne
réwniez w tym zakresie,

Tak jak w latach ubiegtych, cm Internationa| S.A. zamierza rozwing¢ dziat B+R Poprzez zatrudnienie Wigkszej liczby
Pracownikéw do SWojego dziatu, planuje Przygotowanie specjalistycznych stanowisk pracy oraz zakup dodatkowych
urzadzen do dziafy B+R,
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Harmonogram i finansowanie strategii rozwoju

Tabela 1 Harmonogram realizacji strategii rozwoju

Cele strategiczne Termin Zrodto finansowania
I. Dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci lata 2021-2026 =  dziatalnos¢ operacyjna Spotki

Il. Kontynuacja ekspansji zagranicznej Lata 2021-2026 = driatalnod¢ operacyjna Spotki
1ll. Prace badawczo-rozwojowe Lata 2021-2026 =  dziatalno$c operacyjna Spotki
= dotacje i programy pomocowe
= instrumenty diuine

= emisja akgji
IV. Rozbudowa siedziby Spotki, dalsze nakfady Lata 2021-2026 dziatalnoéé operacyjna Spotki
inwestycyjne dotacje i programy pomocowe

instrumenty diuzne
emisja akeji

Frédio: Spotka

Celem Zarzadu, w okresie realizacji strategii, jest zachowanie bezpiecznej struktury finansowania przy uwzglednieniu

wazrostu wartoéci dla akcjonariuszy oraz zréwnowazonego rozwoju Spotki.

Spétka w celu realizacji strategii rozwaza wykorzystanie nastepujacych zrodet finansowania:
= érodki wypracowane z dziatalnosci operacyjnej Spotki,
= ¢rodki pozyskane z dotacji i programow pomocowych,
= instrumenty diuzne, w zakresie jakim okaza sig niezbedne,
= érodki pozyskane z emisji akgji.

Powyizsze filary strategii rozwoju stanowig kierunkowe przedstawienie planow rozwojowych Spotki i beda
przedmiotem ciagtej realizacji w latach 2021-2026. Biezaca realizacji celéw strategii uzalezniona bedzie od ogdlnych

uwarunkowari rynkowych oraz umiejgtnosci Spétki do dostosowania sig do biezgce] sytuacji w branzy.
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. AKTUALNA SYTUACJIA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wyniki finansowe wygenerowane przez Spétke w latach 2016-2020.

Rysunek 1 Dane finansowe Spétki w latach 2016-2020

18,00
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14,00
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8,00
6,00
4,00

2,00 l l
0,00 :

2016 2017 2018 2019 2020

= Przychody netto ze sprzedaiy i

2 S 2217256,68 366708960 1279016308 18185 459,14 16526 362,76
Irownane z nin

E Przychody netto ze sprzedazy

3 2105547,38 372189041 11903 637,67 1829669744 16736 141,84
produktdw i ustug

= EBITDA 335 670,00 635 817,76 2036453,60 2323012,92 1708537,83
=EBIT 202 834,66 314 813,74 1748398,95 1868608,97 1327992,94
Zysk netto 135092,29 21568422 1332797,34 1496176,11 861 599,43

EBITDA = zysk z dziafalnosci operocyjnej + amortyzacja
EBIT = zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zrédto: Spétka

Na poziomie przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug Spétka odnotowata w 2020 roku 16.526.362,76 z, przy
18.185.459,14 zt w 2019 roku, tj. 0 9,12% r/r mniej. W zakresie wyniku netto Spétka utrzymuje wyraznie dodatni
poziom rentownosci i zamkneta 2020 rok obrotowy zyskiem netto w kwocie 861.599,43 zt, co w poréwnaniu do
1.496.176,11 zt zysku netto za 2019 rok obrotowy wskazuje na wynik nizszy o 42,41% r/r.

2020 rok obrotowy przynidst wiec dla Spétki nieznaczny spadek osigganych rezultatéw finansowych. W kontekscie
poréwnania wynikéw za 2020 rok z rokiem poprzednim nalezy réwniez wskaza¢, iz 2019 r. byt dla Spétki dotychczas
najlepszym pod katem odnotowywanych rezultatéw finansowych i nizsze wartoéci m.in. w zakresie odnotowanej
sprzedazy sg posrednio efektem wysokiej bazy poréwnawczej W ostatnich latach Spétka odnotowata nadzwyczajnie
wysoka dynamike osigganych rezultatéw, co zwigzane byto z intensywna ekspansja. Na wyniki za 2020 rok obrotowy
w widocznym stopniu wptyneta pandemia COVID-19, ktdrej nasilenie obecnie ustepuje z powodu opracowania
szczepionek oraz wdrozenia mechanizméw poprawiajacych zdolno$é¢ gospodarek do funkcjonowania w nowych
warunkach.

W kontekscie oméwienia struktury majatku i finansowania dziatalnoéci Spotki widoczna jest poprawa na poziomie
najwazniejszych kategorii bilansowych.

Spotka odnotowata w minionym roku wzrost wartosci posiadanych aktywéw o 741.397,78 1, tj. 6,41% r/r. Catkowita
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wartos¢ aktywow Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2020 roku wyniosta 12.307.395,20 zt, natomiast dla
poréwnania na koniec 2019 roku Spatka wykazata aktywa o tacznej wartosei 11.565.997,42 24,

Kapitaty wtasne Spétki wyniosty na dzien 31 grudnia 2020 r. 4.994.943,46 z, tj. o 861.599,43 zt i 0 20,85% r/r wiecej
od wartosci kapitatéw wiasnych w wysokosci 4.133.344,03 zt, jakie Spotka wykazywata wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2019 .

Spétka na koniec 2020 r. posiadata $rodki pieniezne w wysokosci 2.112.062,15 zt, W opinii Zarzadu, Spétka posiada
odpowiednie $rodki finansowe umozliwiajace kontynuacje dziatalnodci gospodarczej.

V. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIA¢A LNOSCIA SPOLKI

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19
Na dziatalnos¢ Emitenta w 2020 roku wptyw miata pandemia choroby COVID-19, bedacej nastepstwem zarazenia
wirusem SARS-CoV-2. Z perspektywy Spotki wptyw pandemii odczuwalny byt przez okresowe obnizenie popytu na
oferowane produkty. Powyzsze wynika z faktu, iz w niektérych krajach bedacych kierunkami eksportu urzadzeri
produkowanych przez Spétke catkowicie zamknigte zostaty punkty $wiadczenia ustug kosmetycznych, w zwigzku z
czym nie wystepowato zapotrzebowanie na nowe urzadzenia. Nalezy zaznaczyé, iz poszczegodlne kraje w rézny sposéb
dotkniete zostaty zdrowotnymi oraz gospodarczymi efektami pandemii, w zwigzku z czym réwniez skala i czas
obowigzywania wprowadzanych obostrzen byt odmienny. Na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przez
specjalistow opracowane zostaty juz odpowiednie szczepionki, a ponadto znacznie lepiej znany jest przebieg choroby
COVID-19 i mozliwe oddziatywanie w ujeciu dtugoterminowym, w zwigzku z czym wprowadzane obostrzenia w
poszczegdlnych krajach maja coraz mniej inwazyjny wptyw na funkcjonowanie gospodarek, nie mozna jednak
wykluczy€, iz wirus podlega¢ bedzie kolejnym mutacjom, co mosze przediuzy¢ okres negatywnego wptywu na
mozliwosci funkcjonowania podmiotéw gospodarczych,
Ewentualny wptyw pandemii COVID-19 w obszarze finansowym minimalizowany jest réwniez przez fakt, iz w ramach
rzagdowego programu wsparcia przedsigbiorcow Spétka otrzymata z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. subwencje
finansowa w wysokosci 728.753,00 zt, ktdrej przeznaczeniem jest stworzenie bufora finansowego w celu
zabezpieczenia ciagtosci prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przy zachowaniu dotychczasowej skali oraz ptynnosci
finansowe] w okresie obowigzywania pandemii COVID-19. Ponadto Spotka skorzystata z mozliwoéci ubiegania sie o
zwolnienie z ptatnodci sktadek ubezpieczeniowych, co pozwolito na zachowanie $rodkéw pienieznych w tgcznej
wysokosci 127.234,88 z1, ktére w innym wypadku Spotka zobowigzana bytaby uiéci¢ za okres marzec-maj 2020 r.
Dodatkowo sama Spétka przez okres obowigzywania pandemii nauczyta sie lepiej funkcjonowaé w nowych
warunkach i pandemia nie ma znaczacego oddziatywania na jej 0g6lng sytuacje gospodarczg. Zarzad Spaétki w dalszym
ciggu stale monitoruje potencjalny wptyw pandemii i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne
skutki dla jednostki.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi
W 2020 roku Spétka zakoriczyta realizacje dotychczasowej strategii rozwoju, a na poczatku 2021 r. przyjeta zatozenia
nowej strategii, ktora realizowana bedzie w latach 2021-2026. Skuteczna realizacja celéw strategii z lat 2015-2020 i
jej efekty w postaci znaczacego wzrostu Spotki stanowity podstawe do przyjecia nowych celéw strategicznych, ktére
w ogdlnym wymiarze stanowig kontynuacje dotychczas obranych kierunkéw rozwoju. Strategia rozwoju CM
International S.A. na lata 2021-2026 opierac bedzie sig o 4 filary strategiczne: (i) dalszy rozwdj prowadzonej
dziatalnosci, w tym dziatania marketingowe (w szczegélnosci Promowanie urzadzeri M3, Nuximia, Nexus, Protheus i
Athor); (ii) kontynuacje ekspansji zagranicznej, w tym na rynek Ameryki Potudniowej i Pdtnocnej, a takie rozpoczecie
prac nad uzyskaniem certyfikacji dla urzadzenr medycznych (m.in. FDA); (iii) dalsze prace badawczo-rozwojowe i
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wprowadzanie do sprzedazy kolejnych rozwiazar Spétki; (iv) budowe nowej siedziby Spotki i dalsze naktady
inwestycyjne.

Biezaca realizacji celéw strategii uzalezniona bedzie od ogélnych uwarunkowar rynkowych oraz umiejetnosci Spétki
do dostosowania sie do biezacej sytuacji w branzy. Zachowania Spétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia rynkowego bad? nieumiejetnego dostosowania sig do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga mieé
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa Spétki. Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spétki na biezaco
analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki CM International SA,aw
razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

W 2020 roku pieciu najwiekszych dostawcéw Spétki  (dystrybutorzy komponentéw elektronicznych,
elektrotechnicznych, pneumatycznych, , wyposazenia warsztatowego oraz automatyki przemystowej) odpowiadato
tacznie za ok. 34% ogdtu kosztéw zakupéw Spéiki. Spétka wskazuje jednoczesnie, iz najwiekszy z kontrahentéw
(oferujacy montaz elektroniczny SMT i THT) odpowiadat za ok. 9,3% ogotu kosztow zakupéw Spétki w 2020 r. Czterej
kolejni (pod wzgledem wartosci dostaw) kontrahenci odpowiadali facznie za ok. 24,39% kosztéow zakupow w 2020 r.,
a przedmiotowe wydatki zwigzane byty z produkcjg i dystrybucjg urzadzeri Spétki oraz realizacjg zaméwien na
urzagdzenia do pielegnacji skéry.

Istnigje ryzyko, ze utrata ww. partneréw bedzie skutkowata problemami w produkgji czy serwisowaniu maszyn, co
bedzie wigzato sie ztrudnosciami w prowadzeniu przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. W momencie gdy
znalezienie nowych, rzetelnych kontrahentéw bedzie trwato zbyt dtugo, przestdj w pracach moze oznaczaé istotne
problemy, takie jak niezadowolenie klientéw Czy zaprzestanie wprowadzania nowych produktéw na rynek, co w
efekcie moze przetozyé sie na pogorszenie sytuacji finansowej CM International S.A. Spétka minimalizuje ryzyko
uzaleznienia od gféwnych dostawcéw poprzez utrzymanie dobrych relacji biznesowych z dotychczasowymi
kontrahentami, a takze state monitorowanie alternatywnych Zrédet dostaw swoich komponentéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Odbiorcami produktéw Spétki sg dystrybutorzy handlowi dziatajacy na danym obszarze czy obszarze danego kraju.
Spotka sprzedaje urzadzenia w gtéwnej mierze dystrybutorom dziatajgcym na rynkach zagranicznych. Promocja
i sprzedazag urzadzen do klientéw koricowych zajmuja sie dystrybutorzy Spétki. Oznacza to, iz odbiorcami urzadzen
CM International S.A. sg w pierwszej kolejnosci dystrybutorzy, ktérzy nastgpnie docierajg z ofertg Spoétki do swoich
klientow, ktorymi sg salony kosmetyczne, salony SPA, salony pieknosci, hotele, kliniki dermatologiczne, gabinety
specjalistyczne, centra medyczne, centra odnowy biologicznej i inne podmioty rynku medycyny estetycznej
i kosmetycznej. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiada liczne grono odbiorcéw w wielu
krajach zagranicznych — Spétka wspdipracuje z ok. 30 dystrybutorami handlowymi w ponad 50 krajach na catym
Swiecie. Gtéwnymi kierunkami eksportu produktéw Spétki w ostatnich latach byty Niemcy oraz Hiszpania.

W okresie 2018 r. zaobserwowaé mozna dominujgca pozycje sprzedazy do Niemiec — niemal 78% ogotu przychodéw
ze sprzedazy produktow i ustug Spotki zostato wygenerowanych w wyniku realizacji zamowieri na produkcje i
dostarczenie urzadzeri do pielegnacji skéry oraz w wyniku realizacji ,Projektu Niemcy”, natomiast udziat sprzedazy na
terenie Hiszpanii wyniést ok. 11% ogétu przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug Spétki. W 2019 r. udziat rynku
hiszpariskiego wyniést ok. 47% ogétu przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug Spétki, a rynku niemieckiego ok.
42%. W 2020 r. sprzedaz do Niemiec odpowiadata za ok. 67% przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw i ustug
Spotki, natomiast udziat rynku hiszpanskiego spadt do ok. 19%, co zwigzane jest gtéwnie z wptywem pandemii COVID-
19 na hiszpariska gospodarke.

Z jednej strony powoduje to uzaleznienie Spétki od wspotpracy z kontrahentami dziatajgcymi na tych rynkach, lecz
z drugiej strony wspétpraca ta pozwolita Spotce wygenerowac znaczaco wyzsze przychody ze sprzedazy produktéw i
ustug, co niemozliwe bytoby bez pomocy partneréw. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug w okresie
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lat 2017-2018 oraz 2018-2019 wynidst odpowiednio 220% oraz 54%, natomiast w okresie 2019-2020 sprzedaz spadta
o ok. 9%, co zwigzane jest m.in. okresowym wstrzymaniem mozliwosci sprzedazy wynikajacym z wptywu pandemii
COVID-19. Na nizszy wynik w zakresie odnotowanej w 2020 roku sprzedazy wptyw miata réwniez wysoka baza
poréwnawcza z 2019 roku, bedaca skutkiem silnej ekspansji, jaka Spétka przeprowadzita w ramach realizowanej
strategii rozwoju.

W przypadku uzaleznienia Spétki od gtéwnych odbiorcéw (wskazanych powyzej), utrata co najmniej jednego z nich
moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa CM International S.A. w przysztosci. Spétka, w celu minimalizacji
niniejszego ryzyka, zamierza kontynuowa¢ strategie dywersyfikowania struktury odbiorcéw poprzez aktywne
promowanie swoich urzadzen na rynkach juz zdobytych, jak réwniez na tych nowych, ktére zgodnie ze strategiag
rozwoju Spotki, stanowia docelowy obszar sprzedazy. Warto réwniez zaznaczy¢, iz od poczatku dziatalnodci CM
International S.A. liczba dystrybutoréw handlowych, z ktérymi Spétka wspétpracuje, nieustannie wzrasta,

Ryzyko zwigzane z niesptacalnosciq naleznosci przez odbiorcéw
Umowy zawierane przez Spotke z odbiorcami posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczace terminéw ptatnosci. Istnieje
jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma ustalonych termindw. Wystgpienie powyzszych ryzyk moze skutkowaé
ograniczeniem ptynnosci finansowej Spétki, co moze mieé wpltyw na jej sytuacje finansowa. Spétka minimalizuje
wspomniane ryzyko, poprzez state monitorowanie terminowosci sptywania naleznosci. Wskazuje sie ponadto, iz
w poczatkowej fazie wspétpracy z dystrybutorem realizowane sg tylko zamowienia przedptacone.

Ryzyko zwigzane z kontrahentami
Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnic, iz wybrani przez niego kontrahenci nalezycie wywiazg sie z zawartego
kontraktu, a takze czy jakos¢ $wiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujaca.
Nalezy takie wzigé pod uwage ryzyko niedostarczenia towaréw w terminie czy tez samej niewypfacalnodci
kontrahenta. Jednakze Spétka dobierajgc kontrahentéw do wspotpracy, szuka pewnych i godnych zaufania firm, ktére
moga by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi Spatki.

Ryzyko dynamicznych zmian w branzy medycyny estetycznej

CM International S.A. zajmuje sie projektowaniem, rozwijaniem, produkcja oraz dystrybucja urzadzers
przeznaczonych dla branzy medycyny estetycznej i kosmetycznej, co oznacza, iz dziatalnoéé Spotki jest scidle
uzalezniona od biezgcej i przysztej koniunktury panujacej na tym rynku. Zgodnie z prognozg PR Newswire , Medical
Aesthetic Devices: Technologies and Global Markets” zwiekszenie wartosci Swiatowego rynku urzadzeri medycyny
estetycznej wynika z nieustajacego dazenia spoteczeristwa do osiggniecia pieknego i mtodego wygladu. W przypadku
odwrdcenia sie powyzszego trendu i wyhamowania w branzy, istnieje ryzyko, ze liczba nowych klientéw finalnych
(salony kosmetyczne, salony SPA, itd.), chcacych zaopatrzy¢ sie w produkty CM International S.A., ulegnie
Znaczacemu zmniejszeniu. Nizszy popyt na dostarczane przez Spétke maszyny bedzie oznaczat zmniejszenie
przychodéw, a co za tym idzie utrudnienia w realizacji przyjetej strategii przez Spotke. Nalezy w tym miejscu
podkresli¢, iz CM International S.A. nie ma wptywu na opisany czynnik ryzyka. Jednakze Spétka na biezaco analizuje
trendy panujgce w branzy i dopasowuje sie z oferta produktowg do uwarunkowar zewnegtrznych oraz potrzeb
dystrybutoréw i klientéw finalnych.

Przedmiotowe ryzyko zmaterializowato sig¢ w okresie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. W okresie eskalacji globalnej epidemii, decyzja rzagdow poszczegéinych krajéw zamknigto na kilka miesiecy
salony kosmetyczne, wskutek czego Spotka zauwazyta zmniejszenie zainteresowania swoim portfolio ofertowym.
Efektem analizy biezgcej sytuacji oraz umiejetnego dostosowania sig do zmiennych warunkéw otoczenia, w drugim
kwartale 2020 r. Spétka opracowata i wdrozyta do sprzedazy nowy produkt bedacy odpowiedzia na biezace potrzeby
rynkowe — urzadzenie do poprawy jako$ci powietrza AlO.

Ponadto, Spoétka wskazuje, iz na zmiany w branzy medycyny estetycznej w najblizszym czasie duzy wptyw bedzie
miato Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 r. w sprawie
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wyrobéw medycznych, zmiany dyrektywy 2001/83/WE, rozporzadzenia (WE) nr 178/2002 i rozporzgdzenia (WE) nr
1223/2009 oraz uchylenia dyrektyw Rady 90/385/EWG i 93/42/EWG. Przepisy powyziszego rozporzadzenia, ktére
dotyczg Spotki oraz jej konkurentéw na rynku Unii Europejskiej, wchodza w zycie w maju 2021 r.

Ryzyko zwiqzane z procesem produkcji
Z dziatalnoscia CM International S.A. zwigzane jest ryzyko zakiéceri procesu produkcji. Moze by¢ ono spowodowane
réznymi czynnikami, takimi jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systeméw, btedy w procedurach czy
inne zdarzenia losowe. Spotka nie jest w stanie catkowicie wykluczy¢ przedmiotowego ryzyka, jednakie dzieki
wprowadzeniu szeregu dziatan zapobiegawczych, zostato ono ograniczone do minimum. Do takich dziatan zaliczyé
nalezy profesjonalnie wyszkolona kadre pracownikéw, precyzyjnie okreslone normy proceduralne czy wnikliwie
prowadzone testy kazdego urzadzenia pozwalajgce wykry¢ nieprawidtowosci przed przekazaniem go do klienta.

W zwigzku z powyiszym wprowadzone na rynek medycyny estetycznej urzadzenia Spétki mogg nie spetniaé
oczekiwan klientéw lub odznaczyé sig nadmierng usterkowoscia, a wykorzystywany model rozliczeniowy moze okazaé
sie¢ zbyt problematyczny i niesatysfakcjonujacy dla klienta. Zaistnienie wymienionych sytuacji moze skutkowac
ograniczeniem zamdwien na nowe produkty Spotki, a to z kolei oznaczaé bedzie mniejsze wpiywy ze sprzedazy i
gorsze wyniki finansowe Spétki. Na dzieri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania na rynku Europy, Afryki i Azji dziata
okoto 500 urzadzen M3, z czego ok. 300 funkcjonuje w ramach modeli rozliczeniowych Fixed Price i Pay-As-You-Go.
Klienci, u ktérych pojawity sie maszyny tego typu sg usatysfakcjonowani i zadowoleni 2 nowej jakosci produktéw.
Ponadto w celu zredukowania omawianego czynnika ryzyka, Spétka przeprowadzita edpowiednie badania rynku oraz
studium wykonalnosci dla projektu, ktérego przedmiotem sa urzadzenia nowej generacji M3. W pierwszym kwartale
2019 r. Spétka wprowadzita do sprzedazy zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji) — urzadzenie
Nuximia, laser Nexus oraz IPL Protheus. W 2020 r. wprowadzono do oferty urzgdzenia Athor oraz AlO. Ponadto, w
przypadku wprowadzenia do sprzedazy kolejnych rozwiazan Spétki, w tym komercyjnej wersji aplikacji Skinic,
omawiany czynnik ryzyka moze przybraé na sile. Jednakze nalezy zwrécié uwage, iz dotychezas opracowywane i
wdrazane do sprzedazy urzadzenia i rozwiazania Spotki s3 odpowiedzig na realne i widoczne potrzeby rynkowe, a
kazde wprowadzone urzadzenie wygenerowato wyniki finansowe (przychody ze sprzedazy) przewyiszajace koszty
poniesionych prac badawczo-rozwojowych.

Ryzyko zwigzane z bledami ludzkimi
Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym z btedami ludzkimi.
W toku swiadczenia ustug moga wystapic m.in. btedy programistyczne lub btedy montazowe. Spdtka bedac éwiadoma
mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu sprawdzenie funkcjonowania
urzadzenia jeszcze przed dostarczeniem go do odbiorcy. Ponadto na minimalizacje mozliwosci wystapienia tego
rodzaju ryzyka wptywa doswiadczenie Wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz posiadana
wykwalifikowana kadra pracownicza.

Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych pracownikow i czfonkéw kierownictwa
Na dziafalnos¢ CM International S.A. duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnoéci oraz jakosé pracy kilku
czotowych pracownikow Spétki. Spotki nie moze zapewnic, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z pracownikéw
o istotnym wptywie na dziatalnoéé¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnosc, strategie,
sytuacje finansowa i jej wyniki finansowe. Wraz z odejsciem ktéregokolwiek z kiuczowych pracownikéw, Spotka
mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doéwiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnoéci
operacyjnej. Spotka stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych
systemow ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw. Dodatkowo, w
przysztosci Spotka planuje wprowadzenie programu opcji menedzerskich oraz pracowniczych celem zatrzymania w
spétce najbardziej wartosciowych dla Spotki os6b. Ryzyko to minimalizowane jest takze przez fakt, iz kluczowi
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cztonkowie zespotu Spétki sa jednoczesnie akcjonariuszami Spotki i deklaruja che¢ dalszego zaangazowania w rozwaj
CM International S.A.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw
Z dziatalnoscig operacyjng Spétki wiaze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw, ktére wynika
z dynamicznego rozwoju rynku medycyny estetycznej. W celu zbudowania odpowiednio duzej bazy klientow
finalnych Spétka podejmuje wspéiprace z przedstawicielami handlowymi (lokalnymi dystrybutorami na rynkach
zagranicznych). Z doswiadczenia Spotki wynika, iz tego typu strategia charakteryzuje sie najwyzszg efektywnoscia przy
zachowaniu racjonalnego poziomu ponoszonych kosztéw sprzedazowych.

Ryzyko zwiqzane z utratq zaufania klientéw

Rozwigzania dostarczane przez Spétke moga ulec awarii w trakcie funkcjonowania, przyczyniajgc sie tym samym do
braku mozliwosci ich prawidtowego funkcjonowania. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub
zawinienia ze strony Spétki skutkujgcych przerwami w $wiadczeniu ustug, Spétka narazona bedzie na ryzyko utraty
zaufania odbiorcéw. Utrata zaufania odbiorcéw moze rzutowac na niemoznosé pozyskiwania nowych klientéw lub
nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcow i w istotny sposéb wptynaé na osiggane wyniki
finansowe Spétki. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbatos¢ o wysokg jakosé urzadzen, jak i biezacy
nadzor nad urzadzeniami przy wykorzystaniu oprogramowania Reactify® stworzonego na potrzeby ciggtego
monitorowania pracy oraz parametréw technicznych urzadzer. W przypadku wystapienia jakichkolwiek problemow
z funkcjonowaniem urzadzen pracownicy Spétki reaguja natychmiastowo celem usuniecia probleméw.

Ryzyko konkurencji

Produkty CM International S.A. s3 w gtéwnej mierze dostarczane klientom zagranicznym. Globalny i europejski rynek
medycyny estetycznej odznacza sie wysoka dynamika wzrostu, co zwigzane jest z nieustajgcym pragnieniem
spofeczeristwa do posiadania perfekcyjnego i mtodego wygladu. Wraz z rozwojem branzy kosmetycznej istnieje
ryzyko zaostrzenia konkurencji na przedmiotowym rynku i rywalizacji miedzy producentami urzadzeri dla medycyny
estetycznej, w wyniku czego pozycja Spotki i jej perspektywy rozwoju mogg zostac zagrozone. W dalszej perspektywie
moze to wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych CM International S.A. i niemoinodé dalszego oraz
dynamicznego rozwoju Spoétki. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztoéci wymusié¢ koniecznodé podjecia
krokéw niezbednych do zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke abonamentéw, cen
urzadzen i ustug czy tez organizacje dodatkowych akeji promocyjnych. Dziatania tego typu mogg negatywnie wptyngé
na dynamike wzrostu oraz dalsze perspektywy rozwoju Spétki. Warto zaznaczy¢, ze CM International S.A. nie posiada
bezposredniego wptywu na poziom konkurencji w branzy medycyny estetycznej i kosmetycznej, jednakze na dzier
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaden z konkurentéw Spotki nie oferuje wszystkich rozwigzan, ktére zostaty
zastosowane w urzadzeniach Spétki, co oznacza, iz rozwigzania Spétki posiadajg istotng przewage konkurencyjna
(funkcjonalnosci ptynace z systemu Reactify® opisano szerzej w punkcie 1.2.2 ,Produkty i ustugi oferowane przez
Spdtke” niniejszego sprawozdania. Majac na uwadze fakt, iz w branzy Spétki kluczowa jest innowacyjnos¢ oraz szybka
adaptacja do zmiennych trendéw naley przyjaé, iz nowatorskie — na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania —
produkty Spotki beds w najblizszym czasie przedmiotem zainteresowania konkurencji, a w diuzszym okresie —
podobne rozwigzania konkurencja moze wprowadzié¢ do swojej oferty. Powyzszy czynnik ryzyka minimalizowany jest
przez fakt, iz nawet w przypadku opracowania zblizonych rozwigzari do tych, jakie oferuje Spétka, bedzie mie¢ ona
istotng przewage konkurencyjna w postaci ugruntowanej pozycji w danym obszarze branzy medycyny kosmetycznej,
a takie — prawdopodobnie — dodatkowo usprawni swoje rozwigzania pod katem technologicznym oraz potrzeb
klienta koricowego.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi
W ostatnich latach Spotka odnotowata znaczacy wzrost osigganych wynikéw finansowych. W 2018 r. Spdtka
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wypracowata 12.790.163,08 zt przychodéw netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi oraz zysk netto wynoszacy
1.332.797,34 zt. W 2019 r. Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w wysokoéci
18.185.459,14 zt oraz zysk netto wynoszacy 1.496.176,11 zt. W 2020 roku wartosé przychoddéw netto ze sprzedazy i
zréwnanych z nimi Spétki wyniosta 16.526.362,76 zt, natomiast zysk netto wyniost 861.599,43 z1.

Historycznie Spétka realizowata kontrakty o znaczacej wartosci, ktére umotliwity dynamiczny rozwdj prowadzonej
dziatalnosci. Utrzymanie dotychczasowego tempa wzrostu moze by¢ utrudnione i uzaleznione od zdolnodci
pozyskiwania nowych zleceri na duzg skale, a takZe nie mozna wykluczy¢ istotnego wptywu czynnikéw zewnetrznych,
takich jak wybuch pandemii i jej rozwoj w 2020 roku. W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe Spétki moga
w przysztosci podlegaé fluktuacjom, a w konsekwencji utrudni¢ zbudowanie stabilnej pozycji na rynku. Ze wzgledu na
relatywnie niski poziom rozwoju rynku medycyny estetycznej w Polsce (2 co za tym idzie — brak mozliwosé
precyzyjnego oszacowania zachodzacych na nim zmian), Spétka zmuszona jest konkurowaé na zagranicznych rynkach
i ponosi¢ wysokie naktady na rozwdj oferowanych oraz dopiero opracowywanych rozwigzari. W zwigzku z powyzszym
Spotka moie mie¢ problemy z ustabilizowaniem pozycji na $wiatowym rynku medycyny estetycznej oraz
przekonaniem klientéw o istotnej przewadze konkurencyjnej swoich rozwigzan. Na powyzszy czynnik ryzyka wptyw
maja réwniez nakiady ponoszone na dziatania marketingowe, prace badawczo-rozwojowe i budowe oraz rozbudowe
nowe;j siedziby Spotki, ktére mogg okazac sig niewspétmiernie wysokie do wynikajacych z nich korzysci.

Jak podkresla Zarzad, rozwéj CM International S.A. odbywa sie w sposéb zgodny z zatozeniami. Spotka, jako podmiot
gospodarczy dziatajgcy w branzy, w ktérej kluczowe znaczenie ma innowacyjnos¢, ponosi wysokie naktady na rozwéj
w celu zwigkszenia konkurencyjnosci oferowanych rozwiazan. Warto réwniez podkresli¢, iz w dotychczasowej historii
Spétki nie miat probleméw z pozyskiwaniem finansowania niezbednego do prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej
oraz rozwoju technologii, co dodatkowo potwierdza wiarygodno$¢ przyjetej koncepcji rozwoju.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego poziomu
ptynnosci finansowej. W przypadku diugotrwatej realizacji inwestycji i zamrozenia érodkéw pienigznych w prace
badawcze nad rozwojem produktéw i ustug, a takie w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Spétki, istnieje mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Spétka w celu minimalizacji
ryzyka zagrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania, a takie dba o utrzymanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzari biezacych.

Ryzyko zwigzane z niewypfacalnosciq Spotki

W przypadku zaistnienia sytuacji niewyptacalnosci Spaétki, roszczenia wierzycieli handlowych i finansowych beda
mogty zosta¢ zaspokojone z majatku Spotki. Natomiast w okolicznoéci ogtoszenia upadtosci Spétki, inwestorzy
posiadajacy papiery wartoéciowe Spétki, moga straci¢ wieksza czesc srodkow zainwestowanych w Spétke, w sytuacji,
gdy znaczna lub cata czeéé majatku Spétki zostanie przeznaczona na sptacenie wierzycieli. Wedtug danych
finansowych za okres 2019 r., na dzier 31 grudnia 2019 r. Spétka posiadata zobowigzania diugoterminowe w
wysokosci 3.334.162,87 zt (z Czego najwiekszg wartos¢ 3.147.999,57 zt stanowity zaciggniete kredyty bankowe) oraz
zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 4.087.570,52 zt (z czego najwigkszg warto$¢ 2.118.169,36 zt stanowity
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek dotyczacych kontraktéw zwigzanych z zamdéwieniami urzgdzen
kosmetycznych do pielegnaciji twarzy). Na koniec 2020 roku wartoéé zobowigzari dfugoterminowych Spétki wyniosta
3.570.066,44 zt, na ktére sktadaty sig przede wszystkim zaciagniete kredyty i pozyczki (w tym kredyt inwestycyjny
pozyskany w celu finansowania budowy nowej siedziby Spotki) natomiast zobowigzania krétkoterminowe Spatki
wyniosty tacznie 3.365.342,39 21, wéréd ktérych dominujaca wartogé stanowity zobowigzania wynikajace z
otrzymanych zaliczek na poczet realizowanych dostaw.

Spétka w celu minimalizacji wystapienia ryzyka niewyptacalnodci dokonuje analizy struktury iej finansowania, a takze
dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu ¢rodkéw pienigznych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowiazar.
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Ryzyko zwiqzane ze strukturg finansowania

W dotychczasowej historii dziatalnosci Spétka byta czesciowo finansowana kapitafem obcym w postaci kredytow
i pozyczek. Spétka na dzieri 31 grudnia 2020 r. posiadata zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek,
ktérych warto$é¢ wyniosta 2.939.403,94 zt (pozycje te stanowita gtéwnie bilansowa wartodé umowy o kredyt
inwestycyjny zawartej w kwocie 3,37 min zt na realizacje celu budowy nowej siedziby Spoétki) oraz 927.518,24 zt
zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w przypadku zobowiazar krétkoterminowych, z ktérych kwota 728.753,00 zt
swoje Zrodto ma w udzielonym Spotce finansowaniu z Polskiego Funduszu Rozwoju, jakie przydzielone zostaty w celu
walki z negatywnym wptywem pandemii na funkcjonowanie polskiej gospodarki.

W zwigzku z powyzszym Spétka zobligowana jest do ptatnoici odsetek i rat kapitatowych. Nalezy mie¢ zatem na
uwadze, iz w przypadku zmniejszenia zysku z dziatalnosci operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na produkty
Spétki), moze pojawic sie ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzar Spétki. Nieodpowiednio dobrana struktura
finansowania Spétki moze takze prowadzi¢ do spadku rentownosci Spotki. Zarzad wybierajac zrédta pokrycia majatku
Spotki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania, poddaje dogtebnej analizie sytuacjg pfatnicza firmy.

Ryzyko walutowe
Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania, CM International S.A wigkszos¢ swoich produktéw sprzedaje
i dostarcza za granice, w zwigzku z czym wiekszo4¢ zamowien jest rozliczana w EUR. Ewentualny spadek/wzrost kursu
moze mie¢ negatywny/pozytywny wptyw na wielkoé¢ naleznoéci wynikajacych z umowy sprzedazy, co w dalszej
kolejnosci moze przefozyé sie na osiggane wyniki finansowe Spétki w przysztosci.
CM International S.A. nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwigzane z cfem

Spétka importuje niektére elementy wykorzystywane do produkcji urzadzeri Spétki z krajéw spoza Unii Europejskiej.
Otrzymanie tych elementéw wigze sie z uiszczeniem cfa, ktorego stawka ustalana jest przez wtadze Unii Europejskie;.
W przypadku podniesienia poziomu ww. stawki, Spétka moze zosta¢ zmuszona do uiszczania wyzszych optat celnych
lub tez znalezienia nowego dostawcy, co moze mieé negatywny wplyw na sytuacje finansowa oraz gospodarcza
Spotki.

Spétka nie posiada bezposredniego wplywu na wysokos¢ obowigzujacej stawki celnej i moze minimalizowaé ww.
ryzyko jedynie poprzez zamawianie towardw z krajéw Unii Europejskiej.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych
Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania CM International S.A. posiada dwie umowy kredytowe na
finansowanie biezacej dziatalnosci oraz na cel inwestycyjny jakim jest budowa nowej siedziby Spétki. Oprocentowanie
ninigjszych kredytéw zaleine jest od stopy procentowej WIBOR 1M/WIBOR 3M, dlatego te? spadek/wzrost stopy
procentowej moze miec pozytywny/negatywny wplyw na osiggane przez CM International S.A. wyniki finansowe.
Spétka nie posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stép procentowych.

Ryzyko zdarzer losowych

Zdarzenia losowe mogg mie¢ wptyw na pogorszenie wydajnosci dziatalnosci operacyjnej Spétki. Do takich zagrozen
mogg przykfadowo naleze¢ wiamania do biura Spétki, ryzyko zalania, awarie techniczne sprzetu, przerwy w
dostawach energii elektrycznej. Spétka stara sie odpowiednio zabezpieczyé biuro firmy, aby wyeliminowac ryzyko
zdarzer losowych mogacych wptynaé na opdZnienia w inwestycjach, zaméwieniach i ogolnej dziatalnosci. Ponadto, w
zwigzku z planami budowy nowej siedziby Spotki, wskazuje sie, iz przedmiotowe ryzyko ulegnie dalszemu
ograniczeniu,

W marcu 2020 r. w trakcie transportu podmiot transportujacy do Niemiec produkty Spétki w ramach realizacji
jednego z istotnych zaméwien utracit urzadzenia w wyniku prawdopodobnej kradziezy. Ponadto juz w 2021 r.
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przedmiotowe ryzyko zmaterializowato sig w postaci pozaru, ktéry miat miejsce w dniu 12 kwietnia 2021 r., w jednej
z wynajmowanych hal. taczna wartoé¢ utraconych skiadnikow majatku, tj. materiatdw oraz dwdch maszyn
produkcyjnych, zostata oszacowana na kwote 0,9-1,1 min zt. W objetej pozarem hali realizowana byta tylko czgsc
procesu produkcyjnego. W wyniku pozaru nie ucierpiat zaden z pracownikéw Spotki, a samo zdarzenie nie
spowodowato ograniczenia lub zatrzymania biezacej dziatalnogci Emitenta. Wedtug wiedzy Zarzadu nie istnieje
réwniez ryzyko niedotrzymania termindw realizowanych zlecen.

Spétka nie ma wptywu na prawdopodobieristwo realizacji zdarzers losowych, natomiast doktada staran, aby byfo ono
jak najnizsze, a ponadto zeby ewentualne skutki ich realizacji nie miaty znaczacego wptywu na ogoing zdolnos¢ Spotki
do kontynuacji biezacej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
Spétka ponosi ryzyko funkcjonowania w ramach regulacji prawnych obowiazujacych na rynkach dziatalnosci
gospodarczej. Na dziatalnos¢ Spétki potencjalny negatywny wptyw moga mieé nowelizacje m.in. w zakresie prawa
handlowego, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy dotyczace wprowadzania urzgdzeri kosmetycznych do obiegu
gospodarczego. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezaco przeprowadza badania na zgodnosc
stosowanych aktualnie przepiséw przez Spotke z biezacymi regulacjami prawnymi. Wskazuje sig¢ ponadto, iz w
zwiazku z zamiarem rozpoczecia Swiadczenia ustug na terenie Stanéw Zjednoczonych, rozwigzania oferowane przez
Spétke beda musialy otrzymac licencjg przyznawang przez Food and Drug Administration (amerykariska Agencja ds.
Zywnoséci i Lekow). W celu sprawnego przeprowadzenia certyfikacji przed FDA, Spétka zamierza nawigza¢ wspotprace
z podmiotem specjalizujagcym sie we wnioskach do FDA.
Spétka wskazuje rowniez, iz w celu podniesienia standardow produkcji urzadzen wdrozyta w 2020 r. w swoim
przedsiebiorstwie system zarzadzania jakoscig 150 9001, a na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przygotowuje sie do wdrozenia ISO 13485.
Ponadto, w zwiazku z zaostrzeniem norm dla rynku urzadzen kosmetycznych, ktére wynikajg ze zmian na poziomie
legislacyjnym Unii Europejskiej, Spétka przygotowuje sie do realidw wynikajacych z Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 r. w sprawie wyrobéw medycznych, zmiany
dyrektywy 2001/83/WE, rozporzadzenia (WE) nr 178/2002 i rozporzadzenia (WE) nr 1223/2009 oraz uchylenia
dyrektyw Rady 90/385/EWG i 93/42/EWG. Przepisy powyzszego rozporzadzenia, ktére dotycza Spotki oraz jej
konkurentéw na rynku Unii Europejskiej, wchodza w zycie w maju 2021 r.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozyé¢ na CM International
S.A. kare finansowa, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Ponadto organy
skarbowe maja mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktérym minat termin pfatnosci podatku. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez CM
International S.A. interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania CM International S.A. nie korzysta ze zwolnier
podatkowych, a na sprzedawane w Polsce urzadzenia natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Sprzedaz urzadzen
poza granicami Polski objeta jest stawka VAT w wysokosci 0%. Poza tym Spétka ponosi koszty z tytutu podatku
dochodowego, ktérego stawka w 2019 r. wyniosta 19%.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokoséciach stawek podatkowych, istotnych z
punktu widzenia CM International S.A., jednakie wptyw tych zmian na przyszta kondycje Spotki nalezy uznaé za
niewielki, jako ze prawdopodobieristwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.
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Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng

Na dzieri sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu, rozwdj Spétki jest sciéle skorelowany z ogélng sytuacja gospodarczg
krajow, na terenie ktérych Spétka oferuje swoje ustugi i bedace jednoczesnie rejonem aktywnosci gospodarczej
klientéw Spotki. Do giéwnych czynnikéw o charakterze ogoinogospodarczym, wptywajacych na dziatalnogé Spotki,
mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopieri zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, koniunktura
w branzy medycyny estetycznej, a takze, poczawszy od 2020 r., ryzyko globalnej epidemii. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych, a takze eskalacja zagrozenia epidemiologicznego w skali danego regionu lub catego globu
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnoéé oraz sytuacje finansowg Spétki, poprzez obnizenie popytu na produkty
i ustugi Spotki, co w konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

VL. POZOSTALE INFORMACIE WYMAGANE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno obejmowac istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowe] Spotki. Ponizej zamieszczono nie omowione wczesniej

wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W roku obrotowym 2020 Spétka prowadzita intensywne dziatania w dziedzinie badar i rozwoju.

W czerwcu 2020 r. ukoriczone zostaty prace badawczo-rozwojowe nad urzgdzeniem do terapii falg uderzeniowg
Athor.

W Il 2020 r. zostat opracowany i wdrozony do sprzedazy nowy produkt bedacy odpowiedzig na aktualne potrzeby
rynkowe — urzadzenie do poprawy jako<ci powietrza AlO. Urzadzenie przeznaczone jest dla gospodarstw domowych
oraz zaktadéw pracy, w tym gtéwnie salonéw kosmetycznych,

W IV kw. 2020 r. Spétka otrzymata zamdwienie o wartosci 440.000,00 EUR na realizacje ustug badawczo-
rozwojowych w zakresie zaprojektowania oraz przygotowania do regularnej produkeji prototypu urzadzenia
wielofunkcyjnego przeznaczonego do pielegnacji twarzy i ciata w domu. Zleceniodawcg jest jeden ze stafych
partneréw Spétki z Niemiec.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udziatow wiasnych, 2 w szczegblinosci cel ich nabycia, liczba i wartodé nominaina ze wskazaniem, jaka
czgs¢ kapitatu zakladowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym 2020 Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spétka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Art. 49 ust, 2a

Stosowanie przez Spétke zasad tadu korporacyjnego.

W 2020 r. Spétka stosowata zasady tadu korporacyjnego zawarte w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2 dnia 31 paidziernika 2008 r. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
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na NewConnect”, zmienionym Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.
W dniu 28 maja 2019 r. Spétka opublikowata o$wiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego
zawartych w ww. dokumencie, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zakres ten nie ulegt zmianie.

Mariusz Kara
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wAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
siedziba i adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyrfiska 241

tel. (71) 349 09 60, 355 23 63; fax. (71) 34909 67

e-mail: biuro@accord.wroc.pl  www.accordab.pl

NIP; 899-000-70-79,

Sad Rej. Dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656

kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, optacony w calosci
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SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA
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SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WILCZYCACH

ZA ROK OBROTOWY

OD 01 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU
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%* Firma Audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych nr 262
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Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
z badania rocznego sprawozdania finansowego
za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
CM INTERNATIONAL
Spotka Akcyjna
z siedziba w Wilezycach

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego CM INTERNATIONAL Spotka
Akcyjna z siedzibg w Wilczycach, ul. Polna 24 1, 51-361 Wilczyce, na ktore sktadaja sie:

1)
2)

3)
4)

3)

6)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 12 307 395,20 zi
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2020 do 31 grudnia

2020 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 861 599,43 zi
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2020 do

31 grudnia 2020 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 861 599,43 zi
rachunek przepltywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do

31 grudnia 2020 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienieznych

o kwote 963 825,57 zl
dodatkowe informacje i objasnienia.

(,,Sprawozdanie finansowe”)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2020 roku, oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od Ol stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosc1” — Dz.U. z 2021 r. poz.217) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem
Spoiki,

zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziahu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badana przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentow, z pozniejszymi zmianami (,,KSB™) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,,Ustawa o biegtych rewidentach™ - Dz.U. z 2020 roku poz.1415).
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niczalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych (w tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiggowych (,,Kodeks IESBA”™) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Bieglych Rewidentoéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
bieglych rewidentow oraz innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoiki zgodnie z wymogami niezaleznoécei
okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znicksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sie do tej
sprawy
Ryzyko nieprawidlowego rozpoznania Nasze procedury badania obejmowaty w
nakladow poniesionych na przekazany do szczegolnosci:
eksploatacji budynek produkcyjno- - zapytania skierowane do Zarzadu i
montazowy (nowa siedziby Spotki) pracownikow Spotki,

- inspekcje umow o dostawy oraz
swiadczenie ustug,

-procedury polegajace na analizie
prawidiowosci 1 kompletnos$ci wydatkow
poniesionych na budynek.

Zawarte w sprawozdaniu finansowym
ujawnienia sa wystarczajace 1 kompletne w
kontekscie wymogow ustawy o
rachunkowosci.
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Ryzyko nieprawidlowego rozpoznania i Nasze procedury badania obejmowaty w
ujecia przychodow ze sprzedazy. szczegolnosci:

- zapytania skierowane do Zarzadu i
pracownikow Spoiki,

- inspekcje uméw o $wiadczenie ushug,
-procedury polegajace na analizie
prawidlowosci i kompletnosci przychodow
na przetomie okresow sprawozdawczych,

- inspekcje zaptat w I kwartale 2021 roku za
faktury wystawione w 2020 roku.

Zawarte w sprawozdaniu finansowym
ujawnienia sa wystarczajace i kompletne w
kontekscie wymogow ustawy o
rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe.

Zarzad CM INTERNATIONAL Spotka Akeyjna (,,Spotka™) w Wilczycach jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowej i wyniku
finansowego Spétki  zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Spétke przepisami prawa 1 Statutem Spolki, a tak
ze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié sporzadzenic
sprawozdania finansowego niczawicrajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuacji dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe Jako catos¢ nie
zawiera istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnic z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie mogtyby
wplynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podijete na podstawie sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spoétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyko istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znicksztatcenia
wynikajace z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewngtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoséci oraz zasadnosé
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowanych przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawac w znaczaca watpliwosé zdolnosé Spotki do kontynuacii dzialalnosei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazanie ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
Jezeli takie ujawnienia sg nicadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski oparte s3 na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
Jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy 0g0Ing prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje 1
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2020 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowic Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢ ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynige to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespOjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposoéb
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wydaj¢ si¢ istotnic znicksztalcone. Jesli na podstawic wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znicksztalcenia w sprawozdaniu z dzialalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bicglych
rewidentach jest rOwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnoéci zostato sporzadzone

zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:
- zostalo sporzadzone zgodnie z art.49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowymn.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Kluczowym Bieglym Rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta jest Janina Bilat (222). Dziatajacy
w imieniu ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci z siedzibg we Wroctawiu, ul. Grabiszynska 241
wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 262 w imieniu ktérej kluczowy biegly
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.
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