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CM INTERNATIONAL S.A.

I. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Paristwo,

w imieniu CM International S.A. przedstawiamy Paristwu podsumowanie naszych dziatan zrealizowanych w 2021 r., a takze
omowienie wynikow finansowych Spotki w tym okresie. 2021 r. stanowit dla Spétki wazny krok w kierunku ugruntowania swojej
pozycji na rynku, bowiem wraz z 2020 r. zakoriczylismy realizacje strategii rozwoju przyjetej na lata 2016-2020 i ogtosilisSmy
zatozenia nowej strategii, ktore obejmujg plany rozwojowe na lata 2021-2026. W nowej strategii w duzej mierze zamierzamy
kontynuowac dotychczasowe dziatania, bowiem przyniosty one wiele sukcesow i stanowigq silny fundament pod nowe plany.

W nowej strategii skupiamy sie na dalszym rozwoju prowadzonej dziatalnosci operacyjnej obejmujqgcej produkcje i dostawy urzqdzen
kosmetycznych przy zachowaniu ciggtego zwiekszenia skali produkcji. Ponadto kontynuowac bedziemy ekspansje zagraniczng, co
rozumiemy zaréwno jako wejscie na nowe rynki, jak i poszerzenie zakresu dziatan na rynkach, gdzie nasze produkty sq juz obecne. W
planach jest tez dalsza realizacja ustug o charakterze badawczo-rozwojowym, poniewaz z perspektywy Spotki stanowiq nie tylko
Zrédto przychodow, lecz dodatkowo dajq perspektywy na pozyskanie nowych kontraktow na dostawy urzqdzen, a znaczenie ma tez
fakt, iz w toku realizacji ustug badawczo-rozwojowych nasz zespét nabywa nowe doswiadczenia, ktére potem przydatne sq w
projektowaniu prototypdow wtasnych urzqdzen. Wszystkie z powyzszych dziatan nie mogtyby by¢ zrealizowane jedynie w oparciu o
aktualne posiadane moce produkcyjne oraz powierzchnie magazynowe, stqd jednym z celéw strategicznych na lata 2021-2026 jest
rozbudowa siedziby Spotki oraz dalsze naktady inwestycyjne. Na moment przekazania raportu rocznego za 2021 rok obrotowy
wiekszos¢ prac w zakresie planowanej rozbudowy zostata zrealizowana, a zakoriczenie planowane jest na Ill kw. 2022 r. W dalszej
perspektywie planujemy dostosowanie nowych powierzchni do aktualnej skali i tempa produkcji urzqdzen.

W omdwieniu aktualnej sytuacji finansowej Spotki zwrdcic uwage nalezy na fakt, iz wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow i
ustug ponownie jest znacznie wyzsza niz w roku poprzednim. W 2021 r. odnotowalismy w tej kategorii tgcznie 22,13 min zt, czyli ok.
32% r/r wiecej od 16,74 min zt jakie Spdtka wygenerowata w roku poprzednim. Nalezy przy tym dodatkowo nadmienic, iz kwota
przychoddw za 2021 r. jest tez zdecydowanie wyzisza niz w rekordowym dotgd 2019 roku, gdy odnotowalismy 18,30 min zt
przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug, co swiadczy o stusznosci dtugoterminowych planéw rozwoju i skutecznosci Spétki w ich
realizacji, nawet pomimo okresowych spadkéw ogdlnej koniunktury, czy wystepowania innych problemow. W 2021 r. nastgpit wiec
powrdt do dfugoterminowego trendu znaczqcego wzrostu przychoddw, a 2020 rok ze wzgledu na pandemie byt jedynie chwilowym
przestojem. Rowniez na poziomie wyniku netto rezultat Spotki ulegt poprawie w stosunku do poprzedniego roku, poniewaz 2021 rok
obrotowy zamkneliSmy zyskiem netto w wysokosci 1,26 min zt, przy 0,86 min zt w roku poprzednim. Mamy tez nadzieje, ze uda sie
utrzymac wzrostowq tendencje w aktualnym, 2022 roku, i zamkniety zostanie on jeszcze bardziej imponujgcym wynikiem. Dane
finansowe zakomunikowane w raporcie okresowym Spotki za | kw. 2022 r. wskazujq na uzasadniony optymizm w tym zakresie,
natomiast ostatnie wydarzenia na rynkach swiatowych zmuszajg do zachowania duzej ostroznosci we wszelakich prognozach.

W zakresie realizacji biezgcych dostaw ponownie najwazniejsze byty dwa kierunki: niemiecki oraz hiszparski. W 2021 r. wartos¢
dostaw na rynek niemiecki wyniosta ok. 11,79 min zf, co odpowiadato przeszto pofowie catosci zrealizowanych przychoddéw,
natomiast dostawy na rynek hiszpaniski wyniosty po przeliczeniu ok. 7,91 min zt i stanowity ok. 36% przychoddw ze sprzedazy
produktow i ustug w 2021 r. Bardziej szczegotowy opis postepu i efektow realizowanych zamdwieri zamieszczony zostat w
Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w 2021 roku. W ubiegtym roku Spotka swiadczyta tez ustugi o charakterze badawczo-
rozwojowym, a szczegdlnie istotne w tym zakresie byty dziatania realizowane w obszarze zamdwienia z listopada 2020 r., jakie
Spdtka otrzymata z rynku niemieckiego. Wartos¢ ustug swiadczonych w ramach wspomnianego zamdwienia okreslono na 0,44 min
EUR, natomiast w jego efekcie Spotka otrzymata juz w 2022 roku zamdwienie obejmujgce dostawy docelowego urzqdzenia o
wartosci 8,60 min EUR, ktore realizowane ma by¢ do maja 2025 r. Ponownie udowodnilismy swojg wartos¢ w oczach partnera, co
znacznie zwieksza prawdopodobieristwo zlecenia kolejnych prac badawczo-rozwojowych. Obecnie jednak koncentrujemy sie na
finalizacji prac nad ostateczng wersjq produkcyjng.

Jak wiec wida¢ sukcesy odnotowano na wielu ptaszczyznach, w tym réwniez na kluczowej z perspektywy oceny sytuacji gospodarczej
ptaszczyZnie finansowej. Dziekujemy za Parstwa dotychczasowe zaufanie dla Zarzqdu oraz pracownikow Spdtki, wyrazajgc
jednoczesnie nadzieje, Zze podejmowane przez nas dziatania przekonajq akcjonariuszy i zainteresowanych inwestoréw do
dtugoterminowego zwiqzania sie z CM International S.A.

Z powazaniem,
Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.
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Il. Informacje o Spofce

Spétka CM International S.A. dziata na rynku medycyny estetycznej, skupiajac sig na projektowaniu, rozwijaniu, produkcji i
dystrybucji urzadzen wykorzystywanych podczas zabiegdw kosmetycznych. Produkty oferowane przez Emitenta majg zastosowanie
w gabinetach kosmetycznych, salonach SPA i klinikach dermatologicznych na catym swiecie.

Spoétka posiada w swojej ofercie 9 typdw jednofunkcyjnych urzadzen kosmetycznych, innowacyjne urzadzenie M3, laser diodowy
Nuximia, laser kompaktowy Nexus, fale uderzeniowa o wysokiej energii Athor, wielofunkcyjne urzadzenie do poprawy jakosci
powietrza AIO oraz skupione pole elektromagnetyczne Titans. Jednofunkcyjne urzadzenia kosmetyczne, dzieki swojej budowie
modutowej, moga by¢ dostarczane jako pojedyncze maszyny lub urzadzenia wielofunkcyjne. Innowacyjne urzadzenie
wielofunkcyjne M3 pozwala na przeprowadzenie 8 réznych rodzajow zabiegéw kosmetycznych oraz umozliwia wprowadzenie
systemdw rozliczeniowych: system sprzedazowy Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych) abonamentach oraz system
rozliczeniowy Pay-As-You-Go oparty na prowizjach, ktérych wielkos$¢ uzalezniona jest od czasu pracy maszyny (w przypadku wyboru
takiej formy rozliczen przez dystrybutora). Urzadzenie Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji), ktore
zostato wprowadzone do sprzedazy w lutym 2019 r. Od marca 2019 roku, w ofercie Spotki, pojawit sie laser diodowy do epilacji w
wersji kompaktowej pod nazwg Nexus oraz IPL Protheus. Obie maszyny zostaty réwniez wyposazone w modut Reactify®. Od 2020 r.
Spotka wprowadzita do oferty urzadzenie do poprawy jakosci powietrza pod nazwg AlO oraz urzadzenie dla gabinetéw medycyny
estetycznej wykorzystujgce efekt fali uderzeniowej pod nazwg Athor.

Urzgdzenia M3, Nuximia, Nexus, Protheus oraz Athor korzystaja z koncepcji 10T (ang. Internet of Things), zostaty wyposazone w
modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify®, a takie zostaly zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzadzania salonem
kosmetycznym. Produkcja, dystrybucja oraz rozwdj urzadzen kosmetycznych stanowig aktualnie podstawowy profil dziatalnosci
Spoétki. Model biznesu Emitenta zaktada wspotprace z dystrybutorami handlowymi dziatajgcymi na danym obszarze czy w danym
kraju. Oznacza to, iz odbiorcami urzadzen Spétki s3 w pierwsze] kolejnosci dystrybutorzy, ktérzy nastepnie docierajg z ofertg
Emitenta do swoich klientéw, ktérymi sg salony kosmetyczne, salony SPA, salony pieknosci, hotele, kliniki dermatologiczne,
gabinety specjalistyczne, centra medyczne, centra odnowy biologicznej, a takze inne podmioty rynku medycyny estetycznej i
kosmetycznej.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

CM International S.A.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:

Zarzad Spoftki:

Rada Nadzorcza Spoétki:

Spotka Akcyjna
Wilczyce
ul. Polna 24i, 51-361 Wilczyce
+48 733 900 078
+48(71) 719 90 48
info@cmisa.eu
WWW.Ccmisa.eu
8961530507
021870354
0000648450
Mariusz Kara, Prezes Zarzadu
Michat Sebastian, Wiceprezes Zarzadu
Bogumita Kara, Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Grzegorz Duszynski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Kara, Cztonek Rady Nadzorczej
Jolanta Fasciszewska-Sebastian, Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander tubniewski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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lll. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na walute EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze

wskazang, obowigzujgca zasada przeliczenia:

e Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:
o nadzien 31.12.2021 r. $redni kurs wynosit 4,5994,
o nadzien 31.12.2020 r. $redni kurs wynosit 4,6148.

e Rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie:

o $rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2021 r. wyniosta 4,5775,
o Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2020 r. wyniosta 4,4742.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Tabela kursow wykorzystanych do przeliczenia wartosci ze sprawozdania finansowego Spotki za 2021 rok obrotowy:

W Sinieni Sredni kurs EUR/PLN Srednia arytmetyczna kurséw srednich EUR/PLN z
yszczegoinienie na dzien bilansowy (31 grudnia) ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego
2021 4,5994 4,5775
2020 4,6148 4,4742

Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2021r. 31.12.2020rr. 31.12.2021r. 31.12.2020 .
PLN PLN EUR EUR
Aktywa trwate 9081 816 6 109 766,75 1974 565 1323950
Aktywa obrotowe 7 710 854 6197 628 1676 491 1342990
Naleznosci krétkoterminowe 1884177 1159413 409 657 251238
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1433294 2112 062 311 626 457 671
Kapitat wtasny 6257 876 4994 943 1360585 1082375
Zobowiazania dtugoterminowe 4803 039 3570 066 1044 275 773 612
Zobowiazania krétkoterminowe 4971214 3365342 1080 840 729 250
Zrédfo: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2021r.

Wyszczegdlnienie do 31.12.2021 1.

od 01.01.2020 .
do 31.12.2020 .

od 01.01.2021 r.
do 31.12.2021r.

od 01.01.2020 .
do 31.12.2020 .

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto z::i':: ?edazy fzrownane 22 565 092 16 526 363 4929567 3693 702
Amortyzacja 442 893 380 545 96 754 85 053
Zysk (strata) ze sprzedazy 1854 818 1191057 405 203 266 206
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1852 786 1327993 404 759 296 811
Zysk (strata) brutto 1393498 1079170 304 423 241 199
Zysk (strata) netto 1262932 861 599 275 900 192 571
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2021r.

Wyszczegélnienie do31.12.2021 .

od 01.01.2020r.
do 31.12.2020r.

od 01.01.2021r.
do 31.12.2021r.

od 01.01.2020r.
do 31.12.2020r.

PLN PLN EUR EUR

Przeplywy pienigzne netto z dz. 1154 065 1025476 252117 229198
operacyjnej

AR LIS EDE e, 2950940 -168 401 -644 662 37638

inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dz. 1118 107 106 751 244 262 23859
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -678 768 963 826 -148 284 215419

Zrédto: Emitent
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IV. Oswiadczenia Zarzqdu CM International S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym os$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2021 rok obrotowy i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

A
/ C—o Ao )/
Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybor firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego
za 2021 rok obrotowy przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru
firmy audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

7 Y
| C—o A0/,
Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad CM International S.A. z siedzibg w Wilczycach niniejszym oswiadcza, iz Spotka w 2021 roku obrotowym
podlegata zasadom fadu korporacyjnego okreslonym w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na
NewConnect", zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect". Spdtka
opublikowata raport EBI nr 05/2019 w ktérym okreslone zostaty stosowane przez Spotke zasady tadu korporacyjnego,
zgodne z zakresem wskazanym w ponizszej tabeli.

ZASADA

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

KOMENTARZ

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak iz
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczeristwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.

TAK
Z wytaczeniem
transmisji obrad
walnego
zgromadzenia z
wykorzystaniem
sieci Internet,
rejestracji
przebiegu
obrad i
upublicznienia
g0 na stronie

Emitent stosuje niniejszg zasade z

transmisji  obrad
zgromadzenia z
wykorzystaniem  sieci  Internet,
rejestrowania  przebiegu obrad
i upubliczniania go na stronie
internetowej. W ocenie Zarzadu
Emitenta  koszty zwigzane z
techniczng obstuga transmisji oraz
rejestracji przebiegu obrad walnego
zgromadzenia sg niewspotmierne

wytgczeniem
walnego

internetowej do potencjalnych korzysci.
Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
3.1 zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spotfce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 . . . . . Lo . TAK
dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem TAK
’ pozycji emitenta na tym rynku,
3.4 zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spoétki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
3.5 nadzorczej z akcjonariuszem dysponujagcym  akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki,
3.6 dokumenty korporacyjne spétki, TAK
3.7 zarys plandéw strategicznych spétki, TAK
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3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

TAK

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w
spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzern skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym  podjecie przez inwestoréw  decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzgdkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17

informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata
umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji

TAK
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umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Emitent prowadzi korporacyjng
strone internetowa w jezyku
polskim

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréow indywidualnych. W tym celu
Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego  Doradce  swoich  obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentdéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na temat
9.1 tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

TAK

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
9.2 Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Ze wzgledu na  konieczno$¢
zachowania tajemnicy handlowej i
poufnosci zawartej umowy,
Emitent nie bedzie stosowat
powyzszej praktyki w sposéb ciggty.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Z uwagi na fakt, iz koszty zwigzane
ze spotkaniami sg niewspoétmierne
do potencjalnych korzysci takiego
dziatania, Spdtka nie zamierza
w najblizszym czasie wprowadzic¢
zasady organizowania publicznych
spotkan inie bedzie stosowata
przedmiotowej Dobrej Praktyki.

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajagcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 §3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.

TAK
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Zasada ta ma zastosowanie réowniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mieé¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

¢ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celdéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocéby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interesow inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

W opinii Zarzadu Emitenta, w
okresach miesiecznych
wystarczajgce jest nalezyte
wypetnianie przez Spodtke
obowigzkdéw informacyjnych.
Spotka publikuje raporty kwartalne
zawierajace informacje pozwalajgce
ocenic biezaca dziatalnos¢
Emitenta.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportdw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)

VI. Zatqczniki

Zatacznik nr 1

Zatacznik nr 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

,Sprawozdanie finansowe CM International S.A. za okres 01.01.-31.12.2021 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CM
od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.”

International

S.AA. w roku obrotowym

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatacznik nr 3

,Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego
CM International S.A za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.”
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Woprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa (firma) i siedziba Spotki:

CM INTERNATIONAL S.A.
51-361 Wilczyce, ul. Polna 24 |

Podstawowy przedmiot Produkcja urzadzen, instrumentdéw oraz wyrobdéw
dziatalnosci: medycznych, wigczajac dentystyczne (32502)

Organ rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX. Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000648450

6.1

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01 —31.12.2021r.
Sprawozdanie finansowe Spdtki nie zawiera danych tgcznych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowad
dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (co najmniej 12 kolejnych
miesiecy) oraz ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci.

Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31.12.2021r.
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi
zmianami, zwang dalej Ustawa, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Stosowane metody wyceny aktywdw i pasywow
Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug
wartosci nominalnej:

wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich
rozchodu,
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w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien,

na dzien bilansowy srodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego
przez NBP na ten dzien,

ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,

ujemne —jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako
kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktérym dokonano
wyceny waluty w dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujgc wyceny rozchodu
walut z rachunku walutowego wedtug kursu historycznego Spoétka stosuje metode
FIFO, tzn. , pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z
natury.

Inwentaryzacja srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana
poprzez potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych $Srodkéw pienieznych oraz innych aktywow pienieznych jest
przeprowadzana poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytédw i pozyczek) w walucie polskiej
wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg
wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu pfatnosci, wynikajgce z
roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzienh, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty
operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia
sie po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez

NBP.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobieristwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spotka tworzy na:
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. naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci
naleznosci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

. naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztdw postepowania
upadtosciowego w wysokosci 100% naleznosci,

° naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do
postepowania sgdowego w wysokosci 100% naleznosci,

° naleznosci, z ktérych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w
wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia
sald z kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéow
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 10 000 zt, traktowane jako niskocenne sktadniki
majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatow z
pominieciem ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spétka
prowadzi ewidencje srodkdéw trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy
czym srodki trwate o wartosci do 10000, traktowane jako niskocenne sktadniki
majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéow z
pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji
srodkéw trwatych sg zgodne z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzgdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz rdzinice kursowe dotyczgce Srodkéw trwatych w budowie
zwiekszajg wartos¢ nabycia tych sktadnikow majgtku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z
natury.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2021



CMI SA

CM INTERNATIONAL S.A. CM INTERNATIONAL S.A.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw
ujmowane sg3 wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos¢ rozchodu
zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”
(FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie
wyzszych od ceny sprzedazy netto danego skfadnika.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywow obrotowych dokonuje sie odpiséw
aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty
okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow,
wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako
zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie odpisu
wartosci miato miejsce.

Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy , produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych
sktadnikéw aktywéw obrotowych, wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wedtug kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajgcych na
nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$é otrzymanych finansowych skfadnikéw
majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym rdéwniez z tytutu uzyskanych
kredytéw i pozyczek, to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.
Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych ratach w ciggu okresu, na jaki
zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: zaptacone odsetki od kredytéw, optacone z géry prenumeraty, sktadki na
ubezpieczenia majgtkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczgce
przysztych okresdw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesdli stanowig istotng
kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za proég
istotnosci Spotka przyjmuje nizszg z dwdch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1%
przychoddéw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezacy
okres sprawozdawczy:

° Scisle oznaczonych s$wiadczen wykonywanych na rzecz spétki, lecz jeszcze nie
stanowigcych zobowigzania,

° prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich
tytutu nie jest jeszcze znana.
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Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi zmniejszajg biezgco koszty, nie podzniej niz do korica roku
obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spotka dokonuje biernych rozliczedn miedzyokresowych kosztéw w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy
wynikajgcych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, choé data powstania zobowigzania
z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywdw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidziec
przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spétka bedzie dokonywata

odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto
do kapitatu zapasowego zalicza sie rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitatéw wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug i sprzedazy towardw jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne s to przychody i koszty niezwigzane
bezposrednio z podstawowq dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych.
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6.2

6.3

Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytdw inwestycyjnych po
oddaniu inwestycji do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od osdb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony
na podstawie przepisdw o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztow
uzyskania przychodow.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktadajg sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na
operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.

Pomiar wyniku finansowego
Rachunek wynikéw za okres 01.01.-31.12.2021 sporzadzony zostat w wariancie
poréwnawczym.

Sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 poz. 217 z pdzin.
zmianami).

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, bilans, rachunek zyskéw i strat w
wersji poréwnawczej, dodatkowe informacje i objasnienia, zestawienie zmian w
kapitale (funduszu) wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony
metoda posrednia.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z 0.0.

31.05.2022 ..ooiiiiieee e
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 31.05.2022 ..oiiiieeeee e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 31.05.2022 .eoiiieee e
(data, podpis)
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Il. Bilans
Lp. AKTYWA 31.12.2021 31.12.2020
A | Aktywa trwate 9 081 815,75 6 109 766,75
. | Wartosci niematerialne i prawne 117 455,54 102 921,94
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 93 972,21 102 921,94
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 23 483,33 0,00
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 8709 518,21 5972 362,81
1. | Srodki trwate 5 766 060,86 5928 122,81
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 500 090,60 500 090,60
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4293 554,24 4 385 882,75
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 789 711,76 818 626,41
d) | $rodki transportu 182 704,26 223 523,05
e) | inne Srodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 2 943 457,35 44 240,00
3. | Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 254 842,00 34 482,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 254 842,00 34 482,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B | Aktywa obrotowe 7 710 853,56 6 197 628,45
l. | Zapasy 4346 133,80 2916 451,88
1. | Materiaty 1 066 456,75 2193 739,59
2. | Potprodukty i produkty w toku 900 999,47 217 180,36
3. | Produkty gotowe 171 844,13 424 213,54
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4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 2 206 833,45 81 318,39
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 1884 176,88 1159 412,95
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
2. zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 1884 176,88 1159412,95
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 542 725,71 713 059,20
- | do 12 miesiecy 542 725,71 713 059,20
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) 'z tytuh{ pF)datké)A/, dota?ji, cet, L.Jbezpieczeri spotecznych i zdrowotnych oraz 1341 451,17 444 260,83
innych sSwiadczen z tytutéw publicznoprawnych
c) | inne 0,00 2 092,92
d) | dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
IV. | Inwestycje krotkoterminowe 1442 611,38 2112 062,15
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1442 611,38 2112 062,15
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 9317,28 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 9317,28 0,00
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1433294,10 2112 062,15
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1433294,10 2112 062,15
- | inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 931,50 9701,47
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
ATYWA RAZEM 16 792 669,31 | 12 307 395,20
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Lp. PASYWA 31.12.2021 31.12.2020
A | Kapitat (fundusz) wtasny 6 257 875,74 | 4994 943,46
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 120 300,00 120 300,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4561221,23 | 3699 621,80
i nad\_/\./yzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéow 51987184 51987184

(akcji)

Ill. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- | z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 313 422,23 313 422,23
- | tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki 0,00 0,00
- | na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

VI. | Zysk (strata) netto 1262 932,28 861 599,43

VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10534 793,57 | 7312451,74
I. | Rezerwy na zobowigzania 760 540,65 69 096,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 812,00 59 096,00
2. | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 95 559,50 0,00
- | diugoterminowa 0,00 0,00
- | krétkoterminowa 95 559,50 0,00
3. | Pozostate rezerwy 640 169,15 10 000,00
- | diugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 640 169,15 10 000,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 4803 038,84 | 3570 066,44
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 4803 038,84 | 3570066,44
a) | kredyty i pozyczki 4206 600,23 | 2939 403,94
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) | inne zobowigzania finansowe 596 438,61 630 662,50
d) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) | inne 0,00 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 4971 214,08 | 3365 342,39
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

2. . . . 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 4971214,08 | 3365342,39
a) | kredyty i pozyczki 1214 708,09 927 518,24
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 353 255,25 207 859,71
d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1415632,88 867 243,24
- | do 12 miesiecy 1415 632,88 867 243,24
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 1559 824,41 935 741,83
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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2) z tyt_ufu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 207 201,01 20372221
publicznoprawnych
h) | ztytutu wynagrodzen 210 810,99 222 674,06
i) | inne 9 781,45 583,10
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 307 946,91
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 307 946,91
- | diugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 0,00 307 946,91
PASYWA RAZEM 16 792 669,31 | 12 307 395,20

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.0.

Zarzad

Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu

Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu

31.05.2022 ...ooiiiiiieee e
(data, podpis)

31.05.2022 ..ooiiiiiieee s
(data, podpis)

31.05.2022 ..oooiiieeeeee e

(data, podpis)
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Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2021 31.12.2020
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 22 565 091,78 | 16 526 362,76
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy produktow

22 133 642,08

16 736 141,84

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -

Il. P 431 449,70 | -209 779,08
wartos¢ ujemna)

Ill. | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 20710 273,55 | 15 335 306,00
I. | Amortyzacja 442 892,72 380 544,89
Il. | Zuzycie materiatow i energii 11007 034,82 | 7436483,84
Ill. | Ustugi obce 5091 490,78 | 3428 458,50
IV. | Podatkiioptaty, wtym: 132 945,95 93 289,20
- | podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 3225303,58| 3310020,17
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 737 244,05 567 677,37
- | emerytalne 281 836,38 267 760,13
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 73 361,65 118 832,03
VIII. | Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1854 818,23 | 1191056,76
D | Pozostate przychody operacyjne 1567 484,17 508 219,85
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 127 234,88
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 1567 484,17 380 984,97
E | Pozostate koszty operacyjne 1569 515,93 371 283,67
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 36 335,14 0,00
Il. | Aktualizacja wartos$ci aktywdw niefinansowych 259 470,70 0,00
Ill. | Inne koszty operacyjne 1273 710,09 371 283,67
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1852786,47 | 1327992,94
G | Przychody finansowe 9612,94 0,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) | od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- | w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- | odjednostek powigzanych 0,00 0,00
ll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 9317,28 0,00
V. | Inne 295,66 0,00
H | Koszty finansowe 468 901,13 248 822,51
I. | Odsetki, w tym: 152 159,92 170 178,22
- | dlajednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 61 428,07 0,00
IV. | Inne 255 313,14 78 644,29
I | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1393498,28| 1079170,43
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J | Podatek dochodowy

130 566,00 217 571,00

K | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

0,00 0,00

L | Zysk (strata) netto (I-J-K)

1262 932,28 861 599,43

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.o.

31.05.2022
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 31.05.2022
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 31.05.2022

(data, podpis)

(data, podpis)
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IV. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM 31.12.2021 | 31.12.2020
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4994 943,46 | 4 133 344,03
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4994 943,46 | 4 133 344,03
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 120300,00 | 120300,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | emisja akcji / wydanie udziatéw 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 120300,00 | 120300,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3699 621,80 | 2 203 445,69
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 861599,43 | 1496 176,11
a) | zwiekszenie (z tytutu) 861599,43 | 1496 176,11
- | emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej (agio) 0,00 0,00
- | podziatu zysku 861599,43 | 1496 176,11
b) |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | koszty podwyzszenia 0,00 0,00
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4561 221,23 | 3 699 621,80
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - zmiany
3. . . . 0,00 0,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 313422,23 | 313422,23
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | podziatu zysku 0,00 0,00
- | wpfaty na kapitat (kapitat w trakcie rejestracji) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | rozliczenie podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 313422,23 | 313422,23
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 861599,43 | 1496 176,11
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 861599,43 | 1496 176,11
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedéw 0,00 0,00
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 861599,43 | 1496 176,11
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 861599,43 | 1496 176,11
- | podziat zysku z lat ubiegtych 861599,43 | 1496 176,11
- | wyptata dywidendy 0,00 0,00
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
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b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

6. | Wynik netto 1262932,28| 861599,43

a) | zysk netto 1262932,28 | 861599,43

b) |strata netto 0,00 0,00

c) | odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 257 875,74 | 4 994 943,46
L. Kapitat (fundl..|sz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 6 257 875,74 | 4 994 943,46

zysku (pokrycia straty)
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z o.o.
LS 0130107 R
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 31.05.2022 ..oviiieiiiieerie e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 31.05.2022 .ooeiiieiieieeieee e

(data, podpis)
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V. Rachunek przeptywow pienieznych
Lp. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2021 31.12.2020
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. | Zysk (strata) netto 1262 932,28 861 599,43
Il. | Korekty razem -108 867,78 163 876,50
1. | Amortyzacja 451 842,45 389 494,62
2. | Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 77 898,94 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 118 035,66 145 956,62
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 36 335,14 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 691 444,65 58 176,00
6. | Zmiana stanu zapasow -1429 681,92 -57 592,85
7. | Zmiana stanu naleznosci -724 763,93 891 994,07
3 Zmianal stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1173 286,30 | -1 562 928,72
kredytow
9. | Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych -556 536,94 298 776,76
10. | Inne korekty 53 271,87 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1154 064,50 | 1025 475,93
B. | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wplywy 0,00 0,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 0,00
trwatych
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. | Wydatki 2950 939,65 168 401,27
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 2950 939,65 168 401,27
trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (1-11) -2950939,65| -168 401,27
C. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. | Wptywy 4718 782,17 728 753,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
1. . . 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 4718 782,17 728 753,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
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Il. | Wydatki 3600 675,07 622 002,09
1. | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 3242 294,97 181 487,16
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 240 344,44 294 558,31
8. | Odsetki 118 035,66 145 956,62
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1118107,10 106 750,91
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llII+/-B.III+/-C.III) -678 768,05 963 825,57
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -678 768,05 963 825,57
- | zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 2112062,15| 1148 236,58
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1433294,10 | 2112 062,15
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z 0.0.
31.05.2022 .evvvreerirnrinieseseneiensiensans
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 31.05.2022 ..oooiiieeee e
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 31.05.2022 ..oouieiieeeieeeee e
(data, podpis)
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VI. Dodatkowe informacje i objasnienia
1. Objasnienia do bilansu.

1.1. Szczegoétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywodw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu:
aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan kofncowy, a
dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie standéw i tytutéw zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

a) Zmiany wartosci brutto wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. —

31.12.2021.
Autorskie
prawa . - ‘s
Tytut majatkowe i Llcenq? ! W.artosc KOSZt.y prac Pozostate Razem
koncesje firmy rozwojowych
prawa
pokrewne
1. Wartosc
brutto na
01.01.2021 r. 518 621,90 0,00 178 994,65 305 456,11 0,00 | 1003 072,66
(BO)
2. Zwiekszenia 37 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37 100,00
a) zakup 37 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37 100,00
b) aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Wartos¢
brutto na
31.12.2021r. 555 721,90 0,00 178 994,65 305 456,11 0,00 | 1040172,66
(BZ)
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b) Zmiany umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. —

31.12.2021.
Autorskie
prawa . .. i
Tytut majatkowe i Llcenq? I W'artosc Koszty prac Pozostate Razem
koncesje firmy rozwojowych
prawa
pokrewne
1. Wartos¢
umorzenia na
01.01.2021 r. 518 621,90 0,00 76 072,71 305 456,11 0,00 900 150,72
(BO)
2. Zwiekszenia 13 616,67 0,00 8949,73 0,00 0,00 22 566,40
3) naliczenie 13 616,67 0,00 8949,73 0,00 0,00| 2256640
umorzenia
b) nieplanowe
odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Wartos¢
umorzenia na
31.12.2021r. 532 238,57 0,00 85 022,44 305 456,11 0,00 922 717,12
(BZ)
5. Wartos¢ netto
na 01.01.2021r. 0,00 0,00 102 921,94 0,00 0,00 102 921,94
(BO)
6. Wartos¢ netto
na31.12.2021r. 23 483,33 0,00 93 972,21 0,00 0,00 117 455,54
(BZ)

¢)  Zmiany wartosci brutto srodkéw trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. -

31.12.2021.
Budynki, Urzadzenia p . Pozostate
Grunty budowle, . . Srodki , R
Tytut . techniczne i srodki Razem
wtasne lokale i prawa maszvn transportu trwate
do lokali yny
1. Wartos¢ brutto na
01.01.2021r. (BO) 500090,60 | 4479199,41| 1267 985,63 482 896,04 4 500,00 6734671,68
2. Zwiekszenia 0,00 20471,56 210 648,00 72 429,68 0,00 303 549,24
a) zakup 0,00 20 471,56 210 648,00 0,00 0,00 231 119,56
b) przyjecie z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
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c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c!) ujawnienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(inwentaryzacja)
e) pozostate 0,00 0,00 0,00 72 429,68 0,00 72 429,68
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 42 761,66 0,00 0,00 42 761,66
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 42 761,66 0,00 0,00 42 761,66
c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) straty losowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€) niedobory 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(inwentaryzacja)
f) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Wartos¢ brutto na
31.12.2021r. (BZ) 500 090,60 | 4499670,97 | 1435871,97 555 325,72 4 500,00 | 6995 459,26
d) Zmiany umorzenia Srodkéw trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. —
31.12.2021.
Budynki,
budowle, Urzadzenia . . Pozostate
Tytut Grunty lokale i technicznei Srodki srodki Razem
witasne transportu
prawa do maszyny trwate
lokali

1. Umorzenie na
01.01.2021r. (BO) 0,00 93 316,66 449 359,22 | 259 372,99 4 500,00 806548,87
2. Zwiekszenia 0,00| 112800,07| 203227,51| 113248,47 0,00 | 429 276,05
3) naliczenie 0,00| 112800,07| 203227,51| 113248,47 0,00| 429276,05
umorzenia, w tym:
b) nieplanowe odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 6 426,52 0,00 0,00 6 426,52
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 6 426,52 0,00 0,00 6 426,52
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Umorzenie na
31.12.2021r. (B2) 0,00 206116,73| 646160,21| 372621,46 4 500,00 | 1 229 398,40
5. Wartos¢ netto na 500 090,60 | 4 385 882,75 | 818 626,41 | 223 523,05 0,00 | 5928 122,81
01.01.2021r. (BO) ’ ’ ’ ’ ’ ’
6. Wartosc netto na 500 090,60 | 4 293 554,24 | 789711,76| 182 704,26 0,00 | 5 766 060,86
31.12.2021r. (BZ) ’ ’ ’ ’ ’ ’

e)

powigzanych za okres 01.01.— 31.12.2021.

Nie wystepuje.

Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych w aktywa finansowe w jednostkach

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2021




CMI SA

CM INTERNATIONAL S.A.

CM INTERNATIONAL S.A.

1.2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢
aktywoéw trwatych, odrebnie dla diugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz
dtugoterminowych aktywow finansowych.

Nie wystepuje.
1.3. Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowy oraz wartosci firmy, a takize

wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonych w art. 44b ust. 10 oraz art. 33 ust.

3;
e Wartosé .. Wartosé
Wyszczegdlnienie Ustalony okres amortyzacji ..
poczatkowa amortyzacji
Kosztv zakoficzonveh prac Okres  amortyzacji  wynosit: 12
y. yeh p 305 456,11 miesiecy, roczna stawka amortyzacji| 305 456,11
rozwojowych .
wynosi: 100%
Wartoéé firmy 178994,65 | OKres amortyzacji wynosi: 20 at,| oo )5 4y
roczna stawka amortyzacji wynosi: 5%

1.4. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Nie wystepuje.

1.5. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu
umow leasingu.
Poza swojg gtéwng siedzibg Spdtka prowadzi dziatalno$é w lokalu wynajmowanym w
budynku (hali) przy ul. Wilczyckiej 1i, 51-361 Wilczyce, gtéwnie petnigcym funkcje
magazynu.
1.6. Liczbe oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym
sSwiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych,
warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja;
Data Naliczone
Typ transakgji zapadalnosci Kurs Wartosé PLN | Wartos¢ EUR | Rodzaj opcji | K/S | odsetki | Wycena (PLN) | Razem (PLN)
(PLN)
Opcja waniliowa | 2022-06-29 4,4850 | 3226 000,00 | -719 286,51 PUT K 0,00 9317,28 9317,28
Opcja waniliowa | 2022-06-29 4,4850 | 3 226 000,00 | -719 286,51 CALL s 0,00| -15419544| -154 195,44
IRS 2026-08-31 0,0000| -651516,68 | 651516,68 -86,88 |  -61341,19| -61428,07
IRS 2027-06-30 0,0000 | -719286,51| 719286,51 0,00| -62301,82| -62301,82
Suma: -86,88 | -268521,17 | -268 608,05
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1.7. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystepuje.

1.8.

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na

poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na
koniec roku obrotowego.

Stan na dzien Wykorzystanie | Uznanie odpiséw Stan na dzien
Grupa naleznosci 01.(();3)020 Zwigkszenia odpiséw za zbedne 31.12.2021 (82)
Nale.inoéci krétkoterminowe od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
!\laleinoéci krétkoterminowe od pozostatych 0,00 567 417,61 0,00 0,00 567 417,61
jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug: 0,00 567 417,61 0,00 0,00 567 417,61
o okresie sptaty do 12 m-cy 0,00 567 417,61 0,00 0,00 567 417,61
o okresie sptaty powyzej 12 m-cy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.9. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.
n‘(')vr:::f:a Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji | Liczba gtosow . kapitale ogodlnej
posiadanych N, .
.. zaktadowym | liczbie gtoséw
akcji
Mariusz
Sylwester A 660 000 1320000 66 000,00 54,86% 65,90%
Kara
Michat
ichal A 52 000 104 000 5 200,00 4,32% 5,19%
Sebastian
Certus
Investment B 150 000 150 000 15 000,00 12,47% 7,49%
Sp. z o.0.
Pozostali AB,C 341 000 429 000 34 100,00 28,35% 21,42%
Suma 1203 000 2 003 000 120 300,00 100,00% 100,00%

1.10. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy
kapitatow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.
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1.11. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Wyszczegdlnienie Kwota
1. Wynik finansowy zysk netto 1262 932,28
2. Proponowany podziat: 1262 932,28
a) zwiekszenie kapitatu zapasowego 1262 932,28

1.12. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Rezerwy na
rzvszle Rezerwy z tytutu | Rezerwy na
s P y . odroczonego sSwiadczenia Pozostate
Wyszczegdlnienie zobowigzania . Razem
podatku emerytalne i rezerwy
spowodowane
. dochodowego podobne
restrukturyzacja
1. Stan rezerw na
01.01.2021 r. (BO) 0,00 59 096,00 0,00 10000,00| 69 096,00
2. Zwiekszenia 0,00 24 812,00 95 559,50 | 640169,15| 760 540,65
a) utworzenie 0,00 24 812,00 95559,50 | 640 169,15 | 760 540,65
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 59 096,00 0,00| 10000,00| 69096,00
a) wykorzystanie 0,00 59 096,00 0,00 10 000,00 69 096,00
b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Stan rezerw na
31.12.2021 r. (B2) 0,00 24 812,00 95 559,50 | 640169,15| 760 540,65

1.13. Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowag, okresie sptaty:

a) do1roku,
b) powyzej 1 roku do 3 lat,
c) powyzej3latdo5 lat,

d) powyzej’s lat.
e)
Okres wymagalnosci Razem
Zobowiazania - -
do 1 roku pow;:? I:: :Oku pogzzse ::; lat powyzej 5 lat

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 4971 214,08 1711 012,60 1409370,94| 1682655,30| 9774 252,92
a) kredyty i pozyczki 1214 708,09 1323837,41| 1323837,41| 1558925,41| 5421 308,32
\kl’v)azrtt(‘)’:‘c‘:'g;;::“ dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 353 255,25 387 175,19 85 533,53 123 729,89 949 693,86
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d) z tytutu dostaw i ustug 1415 632,88 0,00 0,00 0,00 | 1415632,88
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1559 824,41 0,00 0,00 0,00 | 1559 824,41
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczer| 207 201,01 0,00 0,00 0,00| 207201,01
innych swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 210 810,99 0,00 0,00 0,00 210 810,99
i) inne 9781,45 0,00 0,00 0,00 9 781,45

1.14. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego

rodzaju).

Lp Zobowigzanie

Nr umowy

Rodzaj zabezpieczenia

1 | Kredyt inwestycyjny nr 1 (SIEDZIBA)

KO1451/21

1. Hipoteka umowna do kwoty
9.373.500,00 zt na rzecz banku na
nieruchomosci

2. Przelew wierzytelnosci na rzecz
banku z tytutu umowy ubezpieczenia
budynkéw/budowli na nieruchomosci.
Dochodzenie wierzytelnosci banku:
weksel in blanco

2 | Kredyt inwestycyjny nr 2 (ROZBUDOWA)

K01452/21

1. Hipoteka umowna do kwoty
9.373.500,00 zt na rzecz banku na

nieruchomosci

2. Przelew wierzytelnosci na rzecz
banku z tytutu umowy ubezpieczenia

budynkéw/budowli na nieruchomosci.

Dochodzenie wierzytelnosci banku:
weksel in blanco

3 |Kredyt w rach. biezagcym

Aneks nr 004 do
umowy o kredyt w
rach. Biez. Nr
S0744968/01/00

weksel in blanco na rzecz BGK

gwarancja de minimis 80% kwoty
kredytu, tj. 1.600.000,00 zt do dnia
12.11.2022

1.15. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.

Stan na Stan na
P dzien . . - . dzien
Wyszczegdlnienie 01.01.2021 Zwiekszenia | Zmniejszenia 31.12.2021
(BO) (BZ)
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
. 9701,47 | 46369,34 18139,31| 37931,50
operacyjnych
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 34482,00| 254 842,00 34 482,00 | 254 842,00
a) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 482,00 | 254 842,00 34 482,00 | 254 842,00
3. Blerm? rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 10 000,00 | 640 169,15 10 000,00 | 640 169,15
operacyjnych
4. Czynne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow 307 946,91 0,00 307946,91 0,00
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1.16. W przypadku gdy sktadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz
jednej pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostaje
zaprezentowane w informacji dodatkowej; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu
naleznosci i zobowigzan na cze$¢ dtugoterminowa i krétkoterminowa;

W tym kwota przypadajaca

Wyszczegolnienie Kwota Pozycja w bilansie na czeéé diugoterminowa

1. Sktadnik pasywow wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu - powigzania

B.1l.3a)

- otrzymane kredyty 5421 308,32 B.lIl.3a) 4206 600,23
B.Il.3c)

- zobowigzania z tytutu leasingu 671 768,53 B.111.3c) 472 708,72

1.17. taczna kwote zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; odrebnie nalezy wykazac¢ informacje dotyczgce zobowigzan
warunkowych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen oraz wobec jednostek
powigzanych lub stowarzyszonych;

Zabezpieczenia na majagtku jednostki zostaty opisane w nocie 1.14 — Wykaz grup
zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju)

1.18. W przypadku gdy sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej:

a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane
przyjete do ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku

b)  dla kazdej kategorii sktadnika aktywdw niebedgcego instrumentem finansowym —
wartos¢ godziwg wykazang w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania
zaliczone do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego lub
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,

c) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgcg stan kapitatu na poczatek i
koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku
obrotowego.

Nie wystepuje.
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1.19. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérych mowa w:

a)  art. 62a ust. lustawy Prawo bankowe,
b) art. 3bust. 1 ustawy o spoétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych.

Rachunek bankowy Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020

- rachunek VAT PKO BP S.A. 0,00 0,00
- rachunek VAT SANTANDER BANK POLSKA S.A. 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

2. Objasnienia do rachunku zyskéw i strat.

2.1. Strukturarzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy ustug, towarow i
materiatéw.

Sprzedaz za okres 01.01.-31.12.2021
Przychody netto ze sprzedazy
krajowa eksportowa ogotem
1. Produktéw i ustug 693 031,02 21440611,06 22 133 642,08
2. Towarow 0,00 0,00 0,00
3. Materiatow 0,00 0,00 0,00
Razem 693 031,02 21440 611,06 22 133 642,08

2.2. W przypadku jednostek, ktére sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby oraz o
kosztach rodzajowych:

a) amortyzacji,

b) zuzycia materiatéw i energii,

c) ustug obcych,

d) podatkéw i optat,

e) wynagrodzen,

f) ubezpieczen i innych swiadczen,
g) pozostatych kosztow rodzajowych.

Spotka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie porownawczym.
2.3. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate.
Nie wystepuje.
2.4. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow.

Nie wystepuje.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2021




CM INTERNATIONAL S.A.

CMI SA

CM INTERNATIONAL S.A.

2.5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie wystepuje.

2.6. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Lp. Wyszczegdlnienie Kwota (inne Zrddta)

A. Zysk (strata) brutto za dany rok 1393 498,28
Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomiedzy

B. zyskiem/stratq dla celéw rachunkowych a dochodem/stratg dla 0,00
celéow podatkowych) ( -)

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezagcym ( - ) 81 244,00
b Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete w 0.00
) ksiegach rachunkowych lat ubiegtych ( +) !

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw (trwate rdznice

E. pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a 94 934,68
dochodem/stratg dla celow podatkowych) (+)

E Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezgcym 1341278,37
roku (+)

G KF)SZty uzn.awane za ko'szty uzyskania przychodéw w roku biezgcym 114 348,44
ujete w ksiegach lat ubiegtych (-)

H. Straty z lat ubiegtych pomniejszajgca dochdd roku biezgcego ( -) 0,00

I Inne zmniejszenia podstawy opodatkowania ( - ) 606 697,54

J. Podstawa opodatkowania 2027 421,00

K. Podatek dochodowy (19%) 385 210,00

2.7. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice
kursowe, ktére powiekszyty koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w roku

obrotowym
Koszty Stan na dzien Zwiekszenia | Zmnieiszenia Stan na dzien
wytworzenia 01.01.2021 (BO) ¢ ) 31.12.2021 (B2)
Razem, w tym: 44 240,00 | 2899 217,35 0,00 2943 457,35
Odsetki 28 192,17 87 728,99 0,00 115921,16
Réznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00

2.8. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt
wytworzenia produktow w roku obrotowym.

Nie dotyczy.
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2.9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone
srodowiska.

Koszty poniesione Koszty planowane
Lp. Wyszczegolnienie w2021r. na 2022r.
1 !\labyue wartosci niematerialnych 37 100,00 0,00
i prawnych
2. Nabycie srodkéw trwatych, w tym: 303 549,24 1590 000,00
- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
3. | Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00
- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
4. |Inwestycje w nieruchomosci i prawa 2899 217,35 3 500 000,00
5. Razem 3 239 866,59 5090 000,00

2.10.Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychoddéw lub kosztéw o nadzwyczajnej

wartosci lub ktére wystgpity incydentalnie

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Przychody 1533 609,21
-Otrzymane odszkodowanie w zwigzku z pozarem hali 1169 789,36
- 15zzb dofinansowanie do wynagrodzen pracownik - COVID 363 819,85
Koszty 1124 266,75
- odszkodowanie dla LR - akcesoria LR zniszczone w pozarze 296 882,96
- protokét utylizacji zapaséw wskutek pozaru hali 791 048,65
- likwidacja srodkéw trwatych zniszczonych wskutek pozaru hali 36 335,14

2.11. Informacja o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi,

ktore nie zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy do WNiP

Prace badawczo-rozwojowe CMI obejmujg analize techniczng oraz projektowanie i
wdrazanie urzadzen z zakresu medycyny estetycznej oraz domowe;j pielegnacji ciata.
Wykonywane projekty sg kompleksowo prowadzone od fazy koncepcyjnej, po wstepne
prototypowanie, testy normatywne i dopuszczajagce po etap prébnych partii
produkcyjnych. Wynikiem prac dziatu B+R jest wdrozenie Projektu w dziale Produkgji,
poprzez szkolenia personelu, przekazanie dokumentacji oraz nadzér nad
wytwarzaniem wyrobu.

W 2021 dziat B+R zajmowat sie m.in. realizacjg projektu do domowej pielegnacji skory,
eksperymentalnego urzadzenia do beziglowych iniekcji podskdrnych, urzadzenia do
automatycznych testdw warzyw i owocow na zawarto$é pestycyddw oraz urzadzenia
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do terapii polem magnetycznym. Ponadto, wykonywane byty nowe projekty obudéw
do kilku istniejgcych urzadzen celem poszerzenia gamy wizualnej i realizacji
indywidualnych zamoéwien klientéw na spersonalizowane urzadzenia.

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Wynagrodzenia z narzutami 350 410,29
Materiaty i surowce 305 761,75
Razem 656 172,04

3.  Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w
walutach obcych

Lp. Tytut Tabela kurséw 31.12.2021
1 kurs EUR/PLN 254/A/NBP/2021 4,5994
kurs USD/PLN 254/A/NBP/2021 4,06

4. Objasnienia do rachunku przeptywodw pienieznych.

4.1. Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw
pienieznych, a w przypadku gdy rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony jest
metoda bezposrednig, dodatkowo nalezy przedstawic uzgodnienie przeptywéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednig; w
przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych
nalezy wyjasni¢ przyczyny

Spotka sporzadza rachunek przeptywodw pienieznych metoda posrednia.

Wyszczegdlnienie 01.01.2020r. -
31.12.2020r.
Korekty razem -108 867,78
1. | Amortyzacja 451 842,45
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 22 566,40
amortyzacja Srodkéw trwatych 429 276,05
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych wynikaja z: 77 898,94
roznice kursowe z wyceny kredytow 74 533,51
roznice kursowe zrealizowane - kredyt inwestycyjny 3 365,43
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 118 035,66
zaptacone odsetki od kredytéw 92 646,30
odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 25 389,36
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 36 335,14
sprzedaz srodka trwatego 0,00
likwidacja Srodka trwatego 36 335,14
5. | Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 691 444,65
zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu 691 444,65
6. | Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji: -1429 681,92
zmiana stanu zapaséw wynikajgca z bilansu -1429 681,92
7. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozyciji: -724 763,93
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zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -724 763,93
8. Zmlana, stanu z?bowmzan kr.otkotermlno.yvych, z wyjatkiem pozyczek i 1173 286,30
kredytow, wynika z nastepujgcych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 1605 871,69
korekta z tytutu zmiany stanu innych zobowigzan finansowych -145 395,54
zmiana stanu kredytéw i pozyczek -287 189,85
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujacych pozycji: -556 536,94
zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztéw -220 360,00
zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztéow -28 230,03
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow -307 946,91
10. | Na wartosc¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 53 271,87
wycena IRS 61 428,07
odpis aktualizujgcy wartosc¢ instrumentéw finansowych -9317,28
korekta rozrachunkdw z tyt. leasingu 1161,08
1. | Srodki pieniezne na koniec okresu wynikajace z bilansu, w tym 1433 294,10
- | kasa 73 046,48
- | srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1360 247,62
2. |réznice kursowe z wyceny Srodkow pienieznych 0,00
3 Sfod'kl.plenlezne na koniec okresu przyjete do rachunku przeptywoéw 1433 294,10
pienieznych, w tym
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 0,00
srodki pieniezne zablokowane na rachunkach bankowych 0,00
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym ZFSS 0,00

5. Objasnienia do zawartych przez jednostke umoéw, istotnych transakcji i niektorych
zagadnien osobowych.

5.1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na
sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy.

Nie wystepuje.
5.2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach

niz rynkowe ze stronami powigzanymi (wraz z kwotami).

Nie wystepuje.
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5.3.

5.4.

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Emitent zatrudniat 57 oséb w oparciu o umowe o prace
(55,63 w przeliczeniu na petne etaty) oraz wspétpracowat z 8 osobami na podstawie
umow cywilnoprawnych i umoéw o wspétpracy.

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych
spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Wyszczegdlnienie 31.12.2021

Zarzad 880 620,00

Rada Nadzorcza 258 440,00

5.5.

5.6.

6.1.

6.2.

6.3.

Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych spétek
handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow oprocentowania i
termindw sptaty.

Na dzien 31.12.2021r. Spdtka nie udzielita tym osobom pozyczek ani swiadczer o podobnych
charakterze.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie netto na koszty badania sprawozdania finansowego za okres 01.01. —
31.12.2021 wynosi 16 500,00 PLN.

Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach
ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem
ich kwot i rodzaju.

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku ze zwiekszajgcymi sie potrzebami Spétki, w 2021 roku rozpoczeto prace
zwigzane z rozbudowg obiektu oddanego do uzytkowania na poczgtku 2020 roku o

32
Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2021 -



CMI SA

CM INTERNATIONAL S.A. CM INTERNATIONAL S.A.

6.4.

6.5.

7.1.

dodatkowe 1100m2. Na zrealizowanie ww. inwestycji Spotka podpisata dwie umowy
kredytowe na tgczng warto$é 6.248.812,67 zt

W celu zabezpieczenia spfaty udzielonych kredytéw, na rzecz banku ustanowiona
zostata hipoteka do kwoty 9.373.500,00 zt na nieruchomosci, gdzie znajduje sie siedziba
Spoétki. 13 stycznia 2022 r. Emitent powzigt informacje, iz w ksiedze wieczystej
nieruchomosci gruntowej, na ktérej znajduje sie siedziba Emitenta, zostata dokonana
zmiana wartosci hipoteki z 5.062.500,00 zt do 9.373.500,00 zf. Przedmiotowe
zwiekszenie wartosci hipoteki zwigzane jest z udzieleniem Spotce dwéch kredytéw
inwestycyjnych, ktérych przeznaczeniem jest finansowanie dziatan zwigzanych z
rozbudowa siedziby Spétki.

11 maja 2022 r. Spétka otrzymata zamowienie istotnej wartosci dotyczgce wykonania i
dostawy produktéw od jednego ze statych partnerdw zajmujgcych sie dystrybucja
urzadzen na rynku niemieckim. Wartos¢ otrzymanego przez Spdtke zamowienia
okres$lona zostata na 8.600.000,00 EUR. Na potrzeby realizacji zamowienia partner
zobowigzat sie do uiszczenia zaliczki w wysokosci 500.000,00 EUR. Zamodwienie
obejmuje urzadzenie do pielegnacji twarzy wraz z dodatkowymi komponentami
pozwalajgcymi rozszerzy¢ funkcjonalno$¢ bazowego urzadzenia, ktére opracowane
zostaty w toku realizacji na zlecenie partnera zamdéwienia o charakterze badawczo-
rozwojowym dotyczgcego zaprojektowania oraz przygotowania do regularnej produkgji
prototypu urzgdzenia wielofunkcyjnego do pielegnacji twarzy i ciata. W obszarze
przygotowan do realizacji zamdwienia, aktualnie Spdétka koncentruje sie na ostatnich
konsultacjach z Partnerem dotyczacych finalnego produktu, powstatego w oparciu o
opracowane prototypy. Rozpoczecie pierwszych dostaw planowane jest na lipiec 2022
r., po uzyskaniu petnej akceptacji ksztattu produktu, natomiast zakoriczenie na maj 2025
r. Wynagrodzenie Spétki z tytutu realizacji zamdéwienia ptatne bedzie cyklicznie, w
kwocie odpowiadajacej ilosci dostarczonych urzgdzen.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli
wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowgq i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$é danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Przedstawione dane w sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne.
Objasnienia dotyczace jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j.
Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnos$ci wspodlnego przedsiewziecia,
b) procentowym udziale,
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c) czesci wspodlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

d) zobowiazaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu
uzywanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych,

e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciggnietych,

f) przychodach uzyskanych ze wspodlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi
zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego
przedsiewziecia.

Spotka w przedsiewzieciach takich nie uczestniczyta.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
Pozycja nie wystepuje.

Wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw w kapitale lub ogodlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki; wykaz
ten powinien zawierac takze informacje o procencie udziatéw i stopniu udziatu w
zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spétek za ostatni rok obrotowy.

Pozycja nie wystepuje.

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
korzystajac ze zwolnienia lub wytaczen, informacje o:
h) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstgpienie od
konsolidacji,
i) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyziszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji,
j) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych
dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym,
takich jak:
— wartos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow
oraz przychodéw finansowych,
— wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy,
— wartos¢ aktywow trwatych,
— przecietne roczne zatrudnienie.

Nie dotyczy.
a) Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad
wchodzi spétka jako jednostka zaleina, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest

dostepne.

Nie dotyczy.
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b) Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktore;j
wchodzi spoétka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest
dostepne.

Nie dotyczy.

Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forma prawna
kazdej z jednostek, ktérych dana jednostka jest wspoélnikiem ponoszacym
nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa

Nie dotyczy.
Informacje o potaczeniu spotek.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego
nastgpito potaczenie:

a) jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:

— nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki przejetej,

— liczbe, wartos$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potaczenia,

— cene przejecia, warto$¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki
przejetej na dzien potaczenia, wartos¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis
zasad jej amortyzacji,

b) jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda taczenia udziatéow:

— nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potaczenia
zostaty wykreslone z rejestru,

— liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potaczenia,

— przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych
potaczonych spédtek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego
nastgpito potaczenie, do dnia potaczenia.

Nie dotyczy.
Powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.
W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc¢ wystepuje,
oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;
informacja powinna zawierac¢ rowniez opis podejmowanych badz planowanych przez

jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

W Spotce nie wystepuje niepewnosc co do dalszego istnienia Spotki.
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Inne istotne informacje utatwiajace ocene jednostki.

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy
jednostki, nalezy ujawnié te informacje.

W biezagcym roku obrotowym, z uwagi na wystgpienie pandemii COVID-19, spétka
skorzystata z pomocy w dofinansowaniu czesci kosztéw wynagrodzen dla swoich
pracownikéw oraz naleznych od tych wynagrodzen sktadek na ubezpieczenia spoteczne
za okres kwiecien-czerwiec 2021 r. w facznej wysokosci 355.983,88 zt (art. 15zzb
ustawy z 2.03.2020 o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych).

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Olga Wnuk — Idea Tax sp. z 0.0.

31.05.2022 .ooviiieiee e
(data, podpis)
Zarzad
Mariusz Kara — Prezes Zarzqdu 31.05.2022 ..eoiiieeeeeeeeeee s
(data, podpis)
Michat Sebastian — Wiceprezes Zarzqdu 31.05.2022 ..oovieieieeiee e
(data, podpis)
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. CHARAKTERYSTYKA SPOtKI

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE

1.1.1. DANE JEDNOSTKI

Tabela 1 Dane Spaétki

\EYAER CM International Spoétka akcyjna

Nazwa skrécona: CM International S.A.
Adres: ul. Polna 24i, 51-361 Wilczyce
REGON: 021870354
NIP: 8961530507
KRS: 0000648450
Tel.: +48 733900 078
Fax: +48(71) 719 90 48
Adres strony internetowej WWWw.Ccmisa.eu
Adres e-mail: info@cmisa.eu

Zrédto: Spétka

CM International S.A. (zwana dalej ,CM International” lub ,Spdtka”) zostata utworzona na mocy aktu
przeksztatcenia spdtki CM International spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 0000422539), ktére
dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki CM
International sp. z o0.0. z dnia 9 listopada 2016 r. w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng (akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Tarkowski & Tarkowski
Notariusze spotka partnerska z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Zaolzianskiej nr 4 przed notariuszem Janem
Andrzejem Tarkowskim, Repertorium nr A 20900/2016).

W dniu 5 grudnia 2016 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spodtka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000648450.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétka dziata na podstawie Statutu Spoétki oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94,
poz. 1037, z pézn. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg klasyfikacji PKD:
PKD 32.50.Z - Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobdéw medycznych, wigczajac dentystyczne.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki moze takze byc:
= PKD 46.42.Z - Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
=  PKD 46.43.Z - Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,
=  PKD 46.45.Z - Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,
=  PKD 46.46.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,
=  PKD 46.49.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,
=  PKD 46.69.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,
= PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
= PKD 47.19.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,
= PKD 47.9 - Sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepéw, straganami i targowiskami,
= PKD 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;j lub internet,
= PKD 47.99.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepéw, straganami lub
targowiskami,


http://www.cmisa.eu/
mailto:info@cmisa.eu

= PKD 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow,

= PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

= PKD 66.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wyfaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

=  PKD 63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych,

=  PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

= PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

= PKD 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

= PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

= PKD 77.12.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli,

= PKD 77.40.Z - Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

=  PKD 82.30.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow,

= PKD 86.90.A - Dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna,

= PKD 96.02.Z - Fryzjerstwo i pozostate zabiegi kosmetyczne,

= PKD 96.04.Z - Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawa kondycji fizycznej,

=  PKD 22.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych,

=  PKD 25.62.Z - Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

=  PKD 33.13.Z - Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

= PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

= PKD 62.09.Z — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

= PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

= PKD 26.60.Z - Produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego

=  PKD 33.14.Z - Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych.

1.1.2. STRUKTURA AKCJONARIATU ORAZ STRUKTURA GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien 31 grudnia 2021 r. kapitat zaktadowy wynosit 120.300,00 zt (stownie: sto dwadziesScia tysiecy trzysta
ztotych) i dzielit sie na 1.203.000 (stownie: jeden milion dwiescie trzy tysigce) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10
zt (stownie: zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o kolejnych numerach
od A000001 do A800000,
2) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od

B000001 do B400000,

3) 3.000 (stownie: trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach od C000001 do
€003000.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposdb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CM
International S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Tabela 2 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy CM International S.A. (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2021 r.
Akcjonariusz Seria akcji Liczba Liczba Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcji gtosow zaktadowym liczbie gtosow
Mariusz Kara A 660 000 1320000 54,86% 65,90%
Michat Sebastian A 52 000 104 000 4,32% 5,19%



Certus Investment sp. z 0.0. B 150 000 150 000 12,47% 7,49%
Pozostali* AB,C 341 000 429 000 28,35% 21,42%
Suma 1203 000 2003 000 100,00% 100,00%
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Spétka

Od dnia 31 grudnia 2021 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie doszto do zadnych istotnych
zmian w kapitale zaktadowym ani strukturze akcjonariatu Spétki.

1.1.3. ZARZAD SPOtKI

W okresie roku obrotowego 2021, tj. od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r., w sktad Zarzadu Spoétki wchodzity
nastepujgce osoby:

= Mariusz Sylwester Kara - Prezes Zarzadu,

= Michat Sebastian - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie catego 2021 roku oraz po jego zakoriczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, sktad
Zarzadu CM International S.A. nie ulegt zmianie.

1.1.4. RADA NADZORCZA SPOtKI

Na dzien 1 stycznia 2021 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:
= Pani Bogumita Kara - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
= Pan Grzegorz Duszynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Pan Robert Kara - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Panilolanta Fasciszewska-Sebastian - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Pan Aleksander tubniewski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie catego 2021 roku oraz po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, sktad Rady
Nadzorczej CM International S.A. nie ulegt zadnym zmianom.
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1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI

1.2.1. MODEL BIZNESOWY

Spétka CM International S.A. dziata na rynku medycyny estetycznej, skupiajgc sie na projektowaniu, rozwijaniu,
produkcji i dystrybucji urzadzen wykorzystywanych podczas zabiegéw kosmetycznych. Produkty oferowane przez
Spoétke majg zastosowanie w gabinetach kosmetycznych i salonach SPA na catym swiecie.

W 2021 roku Spétka opracowata oraz wprowadzita do oferty oraz sprzedazy ww. urzadzenie TITANS przeznaczone do
stymulacji miesni oraz redukcji tkanki ttuszczowej. Obecna oferta urzadzen Spétki jest nastepujaca:

= Jednofunkcyjne urzadzenia kosmetyczne przeznaczone do wykonywania 9 réznych typdw zabiegéw, ktére
dzieki swojej budowie modutowej moga by¢ dostarczane jako pojedyncze maszyny lub urzadzenia
wielofunkcyjne.

= Innowacyjne urzadzenie wielofunkcyjne M3 pozwala na przeprowadzenie 8 réznych rodzajéw zabiegéw
kosmetycznych oraz umozliwia wprowadzenie systemoéw rozliczeniowych: system sprzedazowy Fixed Price
oparty na comiesiecznych (statych) abonamentach oraz system rozliczeniowy Pay-As-You-Go oparty na
prowizjach, ktérych wielkos¢ uzalezniona jest od czasu pracy maszyny (w przypadku wyboru takiej formy
rozliczen przez dystrybutora).

= Urzadzenie Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji), ktére zostato
wprowadzone do sprzedazy w lutym 2019 r.

= Urzadzenie Nexus to kompaktowa wersja lasera diodowego Nuximia, wprowadzona do sprzedazyw
marcu 2019 r. W produkcji Nexusa zastosowano takie same rozwigzania jak w przypadku urzadzenia Nuximia,
jednak o nizszej mocy optyczne;.

= |PL pod nazwg Protheus to urzadzenie kosmetyczne wykorzystujgce energie swietlng (lampe ksenonowg)
do permanentnej depilacji.

= Athor to urzadzenie do przeprowadzania zabiegéw fali uderzeniowej. Gtdwnym jego przeznaczeniem jest
terapia redukujaca cellulit.

= AIO to wielofunkcyjne urzadzenie do poprawy jakoSci powietrza. Gtdwnymi jego funkcjami to jonizacjaoraz
jonizowanie powietrza. Dodatkowg funkcjonalnoscig jest aromaterapia.

=  TITANS to urzgdzenie EMS, ktdre przy pomocy skupionego pola elektromagnetycznego wywotuje niezwykle
efektywne skurcze miesni. Ksztattuje sylwetke, spala tkanke ttuszczowg, jednoczesnie budujac i stymulujac
miesnie.

Urzadzenia M3, Nuximia, Nexus, Protheus oraz Athor korzystajg z koncepcji loT (ang. Internet of Things), zostaty
wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify®, a takze zostaty zintegrowane z aplikacjg Skinic do
zarzadzania salonem kosmetycznym.

Projektowanie, rozwijanie, produkcja oraz dystrybucja urzadzen kosmetycznych stanowig aktualnie
podstawowy profil dziatalnosci Spotki.

W ramach dziatalnosci operacyjnej, Spdétka zajmuje sie rowniez realizacjg projektow zewnetrznych. Na zlecenie
kontrahenta zajmuje sie projektowaniem, prototypowaniem oraz produkcjg urzadzen na zlecenie. Projekty o takim
charakterze realizowane sg zaréwno ze statymi partnerami Spétki, w szczegdlnosci dystrybutorami dziatajgcymi na
terenie Niemiec oraz Hiszpanii, jak i innymi podmiotami, ktére na podstawie wiedzy o ofercie produktowo-ustugowe;j
Spotki zlecajg realizacje prototypow wedtug wtasnego konceptu.

Model biznesu Spétki opiera sie o wspétprace z dystrybutorami handlowymi dziatajgcymi na danym obszarze badz
kraju. Oznacza to, iz odbiorcami urzadzen Spotki sa w pierwszej kolejnosci dystrybutorzy, ktérzy nastepnie
docierajg z ofertg Spodtki do swoich klientéw, takich jak salony kosmetyczne, salony SPA, hotele, kliniki
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dermatologiczne, gabinety specjalistyczne, centra medyczne, centra odnowy biologicznej i inne podmioty rynku
medycyny estetycznej i kosmetycznej. Spdotka wspodtpracuje z ok. 30 dystrybutorami handlowymi w ponad 50 krajach
na catym swiecie.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI CM INTERNATIONAL S.A.

W drodze dotychczasowej dziatalnosci Spdtka wypracowata nastepujacy schemat dziatania:

Schemat 1 Proces monetyzacji Swiadczonych ustug

% PRZYCHODU Z MIESIECZNY
PRZEPRACOWANYCH PRZYCHOD Z
MINUT LUB PRZEPRACOWANYCH
MIESIECZNEGO MINUT LUB
ABONAMENTU ABONAMENTU
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URZADZENIA

% Z PRZYCHODU

DYSTRYBUTOR
POKRYWA
KOSZT ZAKUPU
URZADZENIA

MIESIECZNY
PRZYCHOD

PLATNOSC ZA
PRZEPRACOWANE
MINUTY LUB

MIESIECZNY
ABONAMENT

DOSTARCZENIE
URZADZENIA

SPRZEDAZ

CM INTERNATIONAL KLIENT

DYSTRYBUTOR

REACTIFY - ZDALNY SYSTEM DIAGNOSTYCZNO - ROZLICZENIOWY

Zrédto: Spétka

1) Projektowanie i rozwijanie urzadzen kosmetycznych
Spodtka zajmuje sie projektowaniem, rozwijaniem i udoskonalaniem urzadzen kosmetycznych. Wszystkie

urzadzenia znajdujgce sie w ofercie CM International S.A. zostaty wypracowane wewnatrz Spotki, w
oparciu o wlasne innowacyjne rozwigzania i autorskg technologie.

2) Produkcja
Urzadzenia dla branzy medycyny estetycznej oferowane przez Spétke sg tworzone w oparciu o wtasny

software i hardware, nad ktérym pracuje kompletny zespdt inzynieréw i informatykéw. Spétka do
produkcji ww. maszyn wykorzystuje autorskg technologie oraz stylowy design. CM International S.A. w
swoich produktach wykorzystuje réwniez innowacyjne rozwigzania, jakim jest przyktadowo idea Internet
of Things (loT), w mysl| ktérej przedmioty powszechnego uzytku mogg posrednio badz bezposrednio
gromadzi¢, przetwarza¢ lub wymienia¢ dane za posrednictwem sieci komputerowej. Spdtka
wspotpracuje z ponad 150 dostawcami gtéwnie w zakresie dostarczania czesci (komponentéw) do
produkcji urzadzen.

3) Dystrybucja
CM International S.A. posiada ok. 30 partneréow biznesowych (dystrybutoréw) w ponad 50 krajach
Europy, Afryki i Azji, m.in. w Hiszpanii, Niemczech, Austrii, Belgii, Francji, Wtoszech, Algierii, Wietnamie,
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Arabii Saudyjskiej, Zjednoczonych Emiratach Arabskich czy Indiach. Dziatalnos¢ Spoétki na rynkach

zagranicznych polega na wspétpracy z dystrybutorami handlowymi dziatajgcymi na danym obszarze czy
kraju. Spotka sprzedaje urzadzenia na rynki zagraniczne do dystrybutoréw. Promocjg i sprzedaig
urzadzen do klientéw koricowych zajmuija sie dystrybutorzy Spétki.

Dzieki wspotpracy z luksusowg marka Dr. Burgener, urzadzenia Spotki dostepne sg w ekskluzywnych
sieciach hoteli jak Grand Hotel, Four Seasons, Palazzo Versace Dubai czy The Atlantis Hotel. W opinii
Spoétki nawigzanie wspotpracy z luksusowg markg Dr Burgener stanowi renome dla Spotki oraz
potwierdza, iz urzadzenia CM International S.A. s3 urzadzeniami najwyzszej jakosci i znajdujg uznanie
wsrod najbardziej wymagajacych.

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju Spdtka zamierza kontynuowac ekspansje zagraniczng na terenieAzji,
Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, a takie rozpoczecie prac nad uzyskaniem certyfikacji dla
urzadzen medycznych (m.in. FDA).

4) Modele rozliczeniowe [Fixed Price oraz Pay-As-You-Go (PAYG)]
Dzieki stworzeniu oraz wykorzystaniu przez CM International S.A. nowatorskiego modutu diagnostyczno-

rozliczeniowego Reactify® Spétka wprowadzita nastepujgce systemy rozliczeniowe: system sprzedazowy
Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych) abonamentach oraz system rozliczeniowy Pay-As-You-Go
oparty na prowizjach, ktérych wielkos¢ uzalezniona jest od rzeczywistego czasu pracy urzgdzenia.
Oznacza to, iz klienci Spotki optacajg regularne abonamenty oraz prowizje, ktérych wielkos¢ uzalezniona
jest od czasu pracy maszyny. Niniejsze rozwigzanie pozwala na obnizenie kosztu jednostkowego
urzadzenia przez co salony kosmetyczne majg wiekszg szanse wejscia ze swojg ofertg na rynek.

5) Serwis
) System Reactify® pozwala dodatkowo na zdalne $wiadczenie ustug przez CM International S.A. Poprzez
pofaczenie urzadzen z zewnetrznym komputerem proces serwisowania urzadzen jest skrécony do
minimum. Spotka gwarantuje réwniez zmniejszenie awaryjnosci maszyn poprzez monitorowanie ich
poszczegodlnych komponentdw, a takze zapewnia lepsze dostosowanie maszyn do potrzeb uzytkownikow
(dzieki analizie opcji, ktore sg najczesciej wykorzystywane, utatwienie uzytkowania).

1.2.2. PRODUKTY | USLUGI OFEROWANE PRZEZ SPOLKE

CM International S.A. jest dynamiczng spdtka o polskim kapitale intelektualnym, witasnymi innowacyjnymi
rozwigzaniami w branzy medycyny estetycznej i autorskg technologig. Spotka posiada stale rozszerzany zakres
oferowanych produktow i ustug.

Ustugi projektowania i udoskonalania urzadzen kosmetycznych

Spotka zajmuje sie projektowaniem, rozwijaniem i udoskonalaniem urzadzen kosmetycznych. Wszystkie urzagdzenia
znajdujgce sie w ofercie CM International S.A. zostaty wypracowane wewngtrz Spoétki, w oparciuo wiasne
innowacyjne rozwigzania i autorska technologie. Spoétka swiadczy ustugi projektowania i udoskonalania urzadzen
kosmetycznych na rzecz swoich statych partneréw dystrybucyjnych, a powstate w ten sposdéb urzgdzenia stanowig
odpowiedzZ na potrzeby klientéw koricowych z rynkéw, gdzie partnerzy prowadzg swojg dziatalnos$¢. Ponadto Spdtka
realizuje ustugi o charakterze projektowym dla innych podmiotéw, gdzie celem Spodtki jest opracowanie nowych
urzadzen wedtug specyfikacji przedstawionej przez klienta i docelowo nawigzanie wspoétpracy o dtugoterminowym
charakterze.

Urzadzenia jednofunkcyjne
Spotka posiada w swojej ofercie 9 typdéw urzagdzen kosmetycznych, ktére dzieki swojej budowie modutowej moga
by¢ dostarczane jako pojedyncze maszyny lub urzadzenia wielofunkcyjne. Urzgdzenia jednofunkcyjne sprzedawane

sg obecnie pod marka ,BFC®” (we wczesniejszych okresach Spotka sprzedawata te urzadzenia podmarka ,cos-
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medico”).

= liposukcja ultradzwiekowa — wykorzystuje podczerwien i wysokie natezenie d

modutowej fali ultradZzwiekowej do redukcji tkanki ttuszczowej;

>

‘rj—-q..,,“

'\’:'\.‘,

=  mikrodermabrazja diamentowa - redukuje drobne zmarszczki, usuwa
martwy naskorek oraz pobudza organizm do produkcji kolagenu;

=  mezoterapia beziglowa —umozliwia bezinwazyjng aplikacje sktadnikéw aktywnych
zawartych w profesjonalnych preparatach;

P =
= mikrodermabrazja korundowa — poprawia krazenie krwi, odzywia °
skore, rozjasnia przebarwienia i uelastycznia skore;
= dermomasazer — innowacyjne urzgdzenie do masazu prézniowego;

= fale radiowe (RF) — wygtadza skore, stymuluje produkcje kolagenu ) L 4
oraz elastyny, redukuje cellulit; &

=  oxybrazja —intensywnie usuwa martwe komarki skéry;

= drenaz limfatyczny — usprawnia przeptyw limfy oraz udraznia wezty
chtonne;

= peeling kawitacyjny —w nowoczesny i bezbolesny sposéb oczyszcza
skore.

Urzadzenia wielofunkcyjne

veé;"

Urzadzenia wielofunkcyjne sg dowolnymi kombinacjami urzadzen jednofunkcyjnych. Urzadzenia wielofunkcyjne

wytwarzane sg przez Spotke na konkretne zamdwienie odbiorcy (dystrybutora). Dotychczas Spétka najczesciej

wytwarzata i dystrybuowata urzadzenia 6wl i 7wl. Na podstawie tych doswiadczen powstataidea wprowadzenia na

rynek nowej linii urzadzen wielofunkcyjnych M3.

M3
Wielofunkcyjne urzgdzenie M3 pozwala na przeprowadzenie 8
réznych rodzajéow zabiegéow kosmetycznych. Jest pierwszym tego

M3 typu urzadzeniem zintegrowanym z systemem loT (ang. Internet of
Things). Wyposazone w specjalnie zaprojektowany

B

stojak na kosmetyki i inne narzedzia niezbedne przy zabiegach kosmetycznych. Urzadzenie

M3 zostato wyposazone w opatentowany modut diagnostyczno- rozliczeniowy Reactify® = {
oraz zostato zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzgdzania salonem kosmetycznym, dzieki

ktorej profesjonalisci z branzy medycyny estetycznej moga rejestrowaé swojg prace,
monitorowac przebieg leczenia, umawiac wizyty, rozlicza¢ ptatnosci, a takze w niedalekiej
przysztosci wymienia¢ uwagi i spostrzezenia miedzy sobg. Spdtka uruchomita réwniez .
dedykowang strone internetowg promujgcg nowa generacje urzagdzen M3 — www.m3d.io. @ L

Rozszerzenie palety oferowanych produktéw Spétki o urzadzenie M3 umozliwito Spétce wprowadzenie

nowoczesnych modeli rozliczeniowych: system sprzedazowy Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych)
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abonamentach oraz system rozliczeniowy Pay-As-You-Go, w ktérym uzytkownik ptaci za przepracowane minuty na

maszynie. Korzystanie z systemu Fixed Price lub Pay-As-You-Go nie jest obligatoryjne — tego typu rodzaj odptatnosci
za produkt i ustugi Spotki stosowany jest w przypadku wyboru takiej formy rozliczen ze Spétka przezdystrybutora i
jego klientow. Dotychczas Spotka wprowadzita na rynek ponad 500 szt. urzadzen M3.

Nuximia
Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji) o dtugosci fali
808nm. Spoétka rozpoczeta prace nad laserem do epilacji we wrzesniu 2016 r.W
grudniu 2018 r. zostat ukonczony prototyp lasera. Urzgdzenie zostato wprowadzone do
sprzedazy w lutym 2019 r. Urzadzenie Nuximia, podobnie jak urzgdzenie wielofunkcyjne
M3, korzysta z koncepcji 10T (ang. Internet of Things),a ponadto zostato wyposazone
w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane z aplikacjg

Skinic do zarzgdzania salonem kosmetycznym. :
Przewagy urzadzenia Nuximia nad konkurencyjnymi rozwigzaniami jest takze wykorzystanie" nowatorskiej
technologii specjalnej diody SLD (znanej rowniez jako VCSEL), dzieki ktorej gtowica zabiegowa moze osiggngc
dwukrotnie wiecej strzatéw, niz lasery konkurencyjne, a degradacja mocy jest mniejsza i liniowa, to oznacza ze
uzytkownik nie odczuje nagtego spadku mocy, ktéry moze zmniejszy¢ efekty zabiegu. Co wiecej, Nuximia jest
wyposazona w kontaktowy system chtodzenia skdry, ktéry jak do tej pory jest najbardziej efektywnym rozwigzaniem
na rynku.

Nexus
Spétka, wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klienta, opracowata kompaktowa wersje

lasera diodowego do permanentnej depilacji (epilacji) o dtugosci fali 808nm pod marka
Nexus. Spotka rozpoczeta prace nad urzgdzeniem w IV kwartale 2018 r. Nexus jest czescig
oferty produktowo-ustugowej Spotki od marca 2019-r.

Urzadzenie zaprojektowane zostato z mysla o mobilnych ustugach kosmetycznych, ktére

cieszg sie coraz wiekszym zainteresowaniem ze strony klientéw. W produkcji

Nexusa zastosowano takie same rozwigzania jak w przypadku Nuximii, jednakze o nizszej mocy optycznej.
Urzadzenie Nexus, podobnie jak urzgdzenia M3 i Nuximia, korzysta z koncepcji 10T (ang. Internet of Things),a
ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowanez
aplikacja Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym.

Protheus
Protheus to IPL (intense pulse light), urzagdzenie kosmetyczne wykorzystujgce energie

Swietlng do permanentnej depilacji (epilacji). Spdtka rozpoczeta prace nad
urzgdzeniem w IV kwartale 2018 r. Protheus jest czescig oferty produktowo- ustugowej
Spotki od marca 2019 r.

Dziatanie urzadzenia Protheus opiera sie na pracy wysokiej jakosci lampy
ksenonowej, ktéra emituje intensywnie pulsujgce $wiatto, przechodzgce nastepnie przez ukiad

filtrow. Protheus posiada réwniez technologie SHR wraz z systemem ,,In Motion” dzieki czemu caty
zabieg jest zdecydowanie szybszy, bardziej komfortowy oraz bardziej bezpieczny. Urzgdzenie jest
rowniez wyposazone w dwie gtowice: gtowice ,,640nm” ze statg dtugoscia fali oraz gtowice ,SPT” z
mozliwoscig wymiany filtréw na dtugosci fal: 430/480/530/590/640 nm.

Urzadzenie Protheus, podobnie jak urzgdzenia M3, Nuximia i Nexus, korzysta z koncepcji loT (ang.
Internet of Things), a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify®
oraz zostato zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym.

Athor
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Athor wykorzystuje zasade dziatania pozaustrojowe] fali uderzeniowej, czyli tzw. ESWT

(Extracorporeal shock wave therapy), czyli obecnie jednej z najlepszych metod, stosowanej
z powodzeniem w leczeniu chronicznego bdlu, ktéry zwigzany jest z uktadem ruchu. Jej gtdéwne
cele to redukcja bolu, przywracanie sprawnosci ruchowej, zmniejszenie napiecia miesni czy
stymulacja przemiany materii. Fala uderzeniowa jest réwniez swietng terapig do walki z
cellulitem i lokalnym nadmiarem tkanki ttuszczowej. Pneumatyczne impulsy generowane
podczas zabiegu stuzg do rozbicia komodrek ttuszczowych oraz zwiekszenia jedrnosci i
elastycznosci skory. Terapia stymuluje przemiane materii, poprawia mikrokrazenie skory oraz

umozliwia szybkie i skuteczne ksztattowanie sylwetki. Gtéwnym atutem urzgdzenia
sg dedykowane programy oraz techniki zabiegowe stworzone przez specjalistdw w Hiszpanii. Dodatkowo Athor oferuje
cyfrowe instrukcje zabiegowe wyswietlane na ekranie urzadzenia oraz posiada 10 wymiennych koncowek
przeznaczonych do zabiegdw estetycznych, jak i rehabilitacyjnych.

Urzadzenie Athor, podobnie jak urzadzenia M3, Nuximia, Nexus i Protheus, korzysta z koncepcji loT (ang. Internet of
Things), a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane z
aplikacjg Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym.

AlO O I
Urzadzenie AlO to urzadzenie stuzgce do poprawy jakosci powietrza (przeznaczonego dla gospodarstw -
domowych oraz zaktadéw pracy, w tym gtéwnie salondw kosmetycznych). Jest to urzadzenie
wielofunkcyjne, 4wl - nawilza, jonizuje, ozonuje i aromatyzuje.

TITANS -~
EM counturing (TITANS) - to zaawansowana technologia, ktéra przy pomocy skupionego pola
elektromagnetycznego wywotuje niezwykle efektywne skurcze miesni. Wytwarzane przez :l\ Y
urzadzenie pole elektromagnetyczne przenika przez warstwy skory i tkanki ttuszczowej. Skutecznie '. ‘
oddziatujagc na wybrang strefe zabiegowa nieinwazyjnie ksztattuje sylwetke, spala tkanke
ttuszczowg, jednoczesnie budujgc i stymulujgc miesnie. Zabieg trwa 30 minut, a powtdrzony w serii )
sprawia osiggniecie spektakularnych efektéw. 30-minutowa sesja daje efekt poréwnywalny do 20 ‘
000 brzuszkéw lub  przysiadéw bez jakichkolwiek zakwaséw nastepnego dnia.
Wraz ze specjalistami z Hiszpanii zostaly opracowane programy oraz protokoty zabiegowe na e 4
poszczegblne partie ciata. TITANS to jedyne urzadzenie na Swiecie, ktére posiada zdefiniowane .
parametry zabiegowe oraz szeroki wybdr programéw m.in.: drenaz, sport, medycyna estetyczna
czy regeneracja miesni.

Skinic
Specjalistyczna aplikacja dedykowana dla specjalistéw z branzy medycyny estetyczne;.
Aplikacja ta ma na celu utatwienie zarzadzania salonem kosmetycznym poprzez:
e poznanie preferencji indywidualnego klienta;
e tworzenie autorskiej oferty skierowanej do wtasnych klientow;
e przebadanie zainteresowania poszczegdlnymi ustugami i produktami na
e podstawie statystyk w aplikacji;
e wymiane opinii z innymi specjalistami (w trakcie opracowywania);
e utatwienie rezerwacji wizyt; S K I N I C
e monitorowanie ptatnosci.
Spdtka rozpoczeta prace nad aplikacjg Skinic w czerwcu 2015 r. Aplikacja ta jest nadal rozwijana. W kolejnych latach
Spdtka planuje wprowadzac nowe funkcjonalnosci oraz rozpoczac dziatania zwigzane z komercjalizacjg tej aplikacji.

Reactify®
Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientdw Spoétka stworzyta nowa generacje urzadzen kosmetycznych opartych
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na najnowszej technologii oraz nowoczesnym i stylowym designie oraz posiada réwniez autorskg technologie

diagnostyczno-rozliczeniowg Reactify® (ochrona patentowa wynalazku zostata przyznana w dniu 25 maja 2018 r.)
umozliwiajgca zdalne sSwiadczenie ustug. Obecnie system ten wykorzystywany jest w urzadzeniach trzeciej generacji
,M3”, zaawansowanym laserze diodowym do epilacji (trwatej depilacji) Nuximia, kompaktowej wersji lasera
diodowego do permanentnej depilacji (epilacji) Nexus, IPL Protheus oraz Athor.

Reactify® to system pozwalajacy na zbieranie i analize danych w czasie rzeczywistym.
Deoct | T—y Umozliwia to zaobserwowanie nietypowego dziatania komponentéw urzgdzenia i podjecie
dziatan serwisowych skracajac czas przestojéw maszyny. Zastosowane rozwigzanie jest na
tyle uniwersalne, ze moze obja¢ inne urzadzenia z segmentu urzadzen medycznych,

kosmetycznych oraz potencjalnie z innych sektoréw, np. maszyny CNC, dystrybutory
napojow itp.

Korzysci
Oferowane przez Spotke rozwigzania sg odpowiedzig na stale rosngce zapotrzebowanie na ustugi w zakresie medycyny
estetycznej. Spétka wychodzi naprzeciw coraz to wiekszemu zainteresowaniu klientéw salonéw kosmetycznych
zabiegami majgcymi na celu poprawe wygladu.

Korzysci dla finalnych odbiorcéw urzadzen Spoétki, wynikajgce z korzystania z produktéw spétki CM International S.A.:
= przyspieszenie procesu serwisowania urzadzen za sprawg ich pofaczenia z zewnetrznym komputerem;
= automatyzacja procesu aktualizacji oprogramowania urzgdzen;
= tatwiejsza kontrola nad finansami firmy dzieki automatycznemu generowaniu faktur z optatami;
= zmniejszenie awaryjnosci urzadzen poprzez monitorowane poszczegdlnych komponentéw;
=  |epsze dostosowanie maszyn do potrzeb uzytkownikéw (analiza opcji, ktére sg uzywane najczesciej,

utatwienie uzytkowania).

1.2.3. PATENTY | CERTYFIKATY

W czerwcu 2014 do Urzedu Patentowego RP ztozono wniosek o udzielenie patentu na wynalazek w postaci modutu
diagnostyczno-rozliczeniowego o nazwie Reactify® dla urzadzen do wykonywania zabiegéw na ciele, urzadzenia do
wykonywania zabiegdw na ciele wyposazonego w taki modut oraz systemu zarzgdzania obejmujacego takie urzadzenia
do wykonywania zabiegéw na ciele (numer zgtoszenia: P.408428).

W dniu 25 maja 2018 r. Urzad Patentowy RP wydat decyzje w zakresie przyznania Spétce patentu na wynalazek pt.
»Modut diagnostyczno-rozliczeniowy dla urzadzernn do wykonywania zabiegdw na ciele, urzadzenie do wykonywania
zabiegdw na ciele wyposazone w taki modut oraz system zarzgdzania obejmujgcy takie urzgdzenia do wykonywania
zabiegdw na ciele”.

Spétka podkresla, iz rozwigzanie CM International S.A. objete ochrong patentowg jest wynalazkiem (a wiec nie jest
modyfikacjg ani wzorem uzytkowym). Oznacza to, iz Urzad Patentowy RP nigdzie na $wiecie nie znalazt podobnego
rozwigzania — zaden podmiot nie wynalazt podobnego rozwigzania jak Spétka. Na mocy przedmiotowej decyzji

Spétka uzyskat najwyzszy stopien ochrony wiasnosci intelektualnej Spotki na terenie kraju.
Spétka dokonata zgtoszenia wspdlnotowego znaku towarowego ,Reactify®”, ktére otrzymato nr 013902416.

Zgtoszenie zostato opublikowane w dniu 27 kwietnia 2015 r.
W dniu 10 marca 2017 r. Spdtka dokonata zgtoszenia wspdlnotowego znaku towarowego ,,BFC®”, ktére otrzymato nr
016454936. Zgtoszenie zostato opublikowane w dniu 13 lipca 2017 r.

W 2020 r. Spdtka wdrozyta system zarzadzania jakoscig 1ISO 9001 na projektowanie i produkcje urzadzen do
medycyny estetycznej. Certyfikat nr 486641 otrzymano w dniu 15 maja 2020 r.
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/5

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE WYSTAPItY W

OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Aktywnosé gospodarcza CM International S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. koncentrowata sie przede

wszystkim na produkcji i sprzedazy urzadzen kosmetycznych oraz na intensyfikacji dziatan zwigzanych z pracami

badawczo-rozwojowymi (projektowanie i rozwijanie urzadzen).

W dniu 31 marca 2021 r. Spétka opublikowata strategie rozwoju na lata 2021-2026, ktérej cele zaktadajg kontynuacje

rozwoju poprzez wzrost organiczny, ekspansje zagraniczng, realizacje nowych projektéw badawczo-rozwojowych oraz

rozbudowe posiadanych mocy produkcyjnych i magazynowych w zwigzku z rosnaca skalg dziatan. Szczegdty w zakresie

opisu celow przyjetej strategii rozwoju znajdujg sie w rozdziale /ll. Przewidywany rozwdj Spétki niniejszego

sprawozdania.

Do najwazniejszych dziatan i aktywnosci zrealizowanych przez Spétke w 2021 roku zaliczy¢é mozna nastepujgce obszary:

Spétka kontynuowata realizacje ,,Projektu Hiszpania”
Spdtka kontynuowata realizacje ,,Projektu Hiszpania” z partnerem handlowym w Hiszpanii, w ramach ktdorego

strony ustality, iz w okresie 3 lat na zlecenie hiszpanskiego dystrybutora dostarczonych ma by¢ 1.000 urzadzen
M3. Z uwagi na okresowe nasycenie rynku ww. urzgdzeniami, ich dostawy nie s3 obecnie zamawiane przez
klientéw koricowych w sposdb systematyczny, jednakze w reakcji na zmienne warunki rynkowe Spoétka, we
wspotpracy ze swoim partnerem, realizuje aktualnie dostawy innych urzadzen kosmetycznych na rynek
hiszpanski (Nuximia, Nexus, Protheus, od 2020 r. Athor i AIO, a od 2021 r. TITANS). Powyzsze dostawy réwniez
klasyfikowane sg przez Spoétke jako element realizacji ,Projektu Hiszpania”. Spétka wskazuje, iz istotna czes¢
urzadzen M3 funkcjonujgcych w ramach modeli rozliczeniowych Fixed Price i/lub Pay-As-You-Go zostata
wprowadzona do systemu w zwigzku z realizacjg ,,Projektu Hiszpania”.

W 2021 r., cho¢ w mniejszym stopniu niz w roku poprzednim, na rynek hiszpanski do$¢ mocno wptywaty aspekt
wynikajgce z pandemii COVID-19. Poniewaz oferowane przez Spétke urzadzenia wykorzystywane sg w réznego
typu zabiegach kosmetycznych wymagajacych bezposredniego kontaktu z osobg poddawang zabiegowi,
pandemia spowodowata okresowo mniejszy popyt na nowe urzadzenia produkowane przez Spétke, gdyz
gabinety kosmetyczne i inni koncowi odbiorcy urzadzen nie mogty funkcjonowac¢ wedtug wczesniejszych
zasad. Z uwagi na wptyw pandemii Spétka zdecydowata, aby na pewien okres wstrzymaé pobodr
optat abonamentowych z tytutu modeli rozliczeniowych Fixed Price i/lub Pay-As-You-Go. Klienci (gtéwnie
salony kosmetyczne), przez wzglad na wprowadzone obostrzenia, nie mogli Swiadczy¢ swoich ustug, a koszty
abonamentowe bytyby dla nich dodatkowym obcigzeniem, ktérych nie mogliby pokry¢ z przychodéw z wtasnej
dziatalnosci.

taczna wartosé zrealizowanych w 2021 roku dostaw na rynek hiszpanski wyniosta ok. 7,91 min zt, co
odpowiadato 35,7% catosci przychodoéw ze sprzedazy produktéw i ustug w 2021 r. Poniewaz w trakcie 2021 r.
ograniczenia wprowadzone w zwigzku z pandemig byty systematycznie znoszone, rok ten byt z perspektywy
zrealizowanych dostaw oraz otrzymanych zamoéwien lepszy od poprzedniego. W 2021 r. Spétka otrzymata
takze nowe znaczgce zamdwienia dotyczgce dostaw na rynek hiszpanski na faczng kwote ok. 1,85 min EUR.

Kontynuacja ekspansji na rynku niemieckim

W 2021 roku Spoétka z sukcesem kontynuowata ekspansje na rynku niemieckim. Najistotniejsze w tym zakresie
byty dziatania zwigzane z zamodwieniem o charakterze badawczo-rozwojowym, ktére Spétka otrzymata w

listopadzie 2020 r. od gtéwnego klienta z rynku niemieckiego. Jego celem byto zaprojektowanie prototypu
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oraz przygotowanie do regularnej produkcji urzadzenia wielofunkcyjnego przeznaczonego do pielegnacji

twarzy i ciata w domu. Wartos$¢ wynagrodzenia Emitenta z tytutu realizacji zleconych ustug okredlona zostata
na kwote 440.000,00 EUR.

W 2021 roku powstata koncepcja urzagdzenia oraz zostaty wykonane formy wtryskowe na potrzeby produkcji.
Powstaty rowniez pierwsze dziatajagce prototypy, ktére aktualnie poddawane sg jeszcze ostatecznym
konsultacjom ze zleceniodawca. Rozpoczecie produkcji planowane jest na Il kw. 2022 r., natomiast pierwsze
dostawy na Ill kw. 2022 r. Odnosnie ww. projektu istotnym faktem, ktdry zaistniat juz po zakonczeniu 2021 r.,
jest, iz w maju 2022 r. Spétka otrzymata od partnera zamdwienie o szacunkowe]j wartos$ci 8.600.000,00 EUR
obejmujgce dostawy urzadzen opracowanych na podstawie powstatego prototypu.

Poza czynnosciami realizowanymi w zwigzku i w efekcie zamdwienia o charakterze badawczo-rozwojowym z
listopada 2020 r., Spdotka w 2021 r. realizowata biezagce dostawy w zwigzku z otrzymanymi wczesniej
zamowieniami handlowymi. tgczna wartosé dostaw na rynek niemiecki w 2021 r. wyniosta ok. 11,79 min zi,
co odpowiadato 53,3% catosci przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug w 2021 r. Ponadto w czerwcu 2021
r. Spétka otrzymata od partnera kolejne zamdwienie obejmujace dostawy produkowanych urzgdzen o
wartosci szacowanej na 1.386.000,00 EUR.

. Inne zaméwienia
Na przetomie 2020 i 2021 roku Spodtka realizowata dziatania w ramach zamodwienia dotyczacego

zaprojektowania modutu systemu pomiarowego ze stabilizacjag temperatury (elementu sktadowego
docelowych urzadzen), z tytutu ktérego Emitent otrzymat wynagrodzenie w kwocie 50.000,00 zt netto. W
zwigzku ze skutecznym i sprawnym zrealizowaniem przez Spotke powyzszego projektu oraz ztozeniem
najkorzystniejszej oferty w ramach nowego zapytania ofertowego przez zamawiajgcego, Spotka otrzymata
mozliwos¢ realizacji kolejnego projektu o wartosci 210.000,00 zt netto. Projekt zostat zrealizowany w lutym
2021 roku.

Iv. Spoétka systematycznie rozszerza portfolio oferowanych urzadzen
W trzecim kwartale 2021 roku do sprzedazy trafito urzgdzenie EMS — TITANS. Pomimo, iz urzadzenie

poszerzyto oferte Spotki juz w drugiej potowie 2021 r., nalezy odnotowag, iz juz w roku premiery odniosto duzy
sukces sprzedazowy generujgc ok. 1,50 min zt przychodu dla Spétki. Majgc na uwadze poziom zainteresowania
bezposrednio po premierze oraz fakt, iz kampanie marketingowe zwigzane z nowym produktem w dalszym
ciggu oddziatujg na potencjalnych klientéw, w ocenie Spoétki TITANS prawdopodobnie bedzie najlepiej
sprzedajacym sie urzadzeniem profesjonalnym w kolejnym, 2022 roku.

W 2021 r. na rynku kosmetycznym ugruntowata sie pozycja opracowanych przez Spotke w 2019 r. laseréw
pielegnacyjnych (Nexus i Nuximia) oraz urzadzenia IPL Protheus, ktére przeznaczone s3 do zabiegéw epilacji.
Produkty szczegdlnym uznaniem darzone sg przez klientéw z rynku hiszpanskiego, a preferencje klientow z
tego rynku stanowity podstawe do rozpoczecia prac projektowych nad urzadzeniami. W 2019 r. z tytutu w
segmencie urzadzen laserowych odnotowano ok. 8,17 min zt przychoddéw ze sprzedazy, natomiast w 2020 r.
sprzedaz tych urzadzen spadta do ok. 2,70 min zt. Nalezy mieé¢ przy tym zaznaczyé, iz w 2020 roku w
szczegodlnosci rynek hiszpanski nie funkcjonowat w petni swojego potencjatu z uwagi na skutki pandemii
COVID-19, dlatego tez 2021 rok w ocenie Spotki stanowi lepsze zrédto informacji o potencjale sprzedazowym
laserow Nexus i Nuximia oraz IPL Protheus, ktére tgcznie przyniosty dla Spétki przychody ze sprzedazy w kwocie
ok. 5,83 min zt;

Zwazywszy, ze w czerwcu 2020 r. zrealizowane zostaty pierwsze dostawy oferowanego urzgdzenia Athor,
przeznaczonego do terapii falg uderzeniowg na potrzeby medycyny estetycznej, podobnie jak w przypadku
opisywanych powyzej urzadzen do epilacji, 2020 rok nie byt w opinii Spotki w petni miarodajny w zakresie
oceny potencjatu sprzedazowego nowego produktu. W roku 2021 Athor byt juz istotnym elementem w
portfolio Spétki, odpowiadajac za ok. 0,90 min zt wykazanych przychodéw ze sprzedazy.
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V. Rozbudowa nowej siedziby Spoétki
W zwigzku ze zwiekszajacymi sie potrzebami Spotki, Zarzad podjat decyzje planach rozbudowy obiektu

oddanego do uzytkowania na poczatku 2020 roku. W dniu 8 wrzesnia 2021 roku podpisana zostata umowa z
Krajewski Konstrukcje sp.zo.o0.sp. k. z siedzibg we Wroctawiu na rozbudowe istniejgcego budynku o
dodatkowe 1100m2. Wspomniany podmiot, petnigc role gtdwnego wykonawcy, skutecznie przeprowadzit
proces budowy siedziby Spétki, czego biezgcy przebieg opisywany byt w opublikowanych przez Emitenta
raportach okresowych, w zwigzku z czym posiada najlepszg wiedze techniczng oraz do$wiadczenie w zakresie
niezbednym do realizacji przedmiotu umowy.

Ze wzgledu na planowane rozpoczecie produkcji nowych urzadzen oraz ogdlny wzrost dotychczasowej skali
dziatalnosci, bedzie to powierzchnia gtéwnie produkcyjno-magazynowa. Zakonczenie rozbudowy pierwotnie
planowane byto na maj 2022 r., natomiast w wyniku wystgpienia czynnikéw takich jak wptyw COVID-19, a
nastepnie wojny na Ukrainie, harmonogram prac zostat przesuniety i obecnie Spétka planuje zakonczyé
rozbudowe w Il kwartale 2022 r. Poza nieznacznym przesunieciem czasowym rozbudowa realizowana jest
zgodnie z planem.

W ramach finansowania inwestycji Spétka zawarta z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie dwie
umowy kredytowe o tgcznej wartosci 6.248.812,67 zt, z czego 3.226.000,00 zt stanowi zobowigzanie z tytutu
finansowania prac wynikajgcych z planowanej rozbudowy, a 3.022.812,67 zt przeznaczone zostato na
refinansowanie kredytu udzielonego Emitentowi przez inng instytucje w zwigzku z pierwszym etapem budowy
siedziby Spoétki. Oba kredyty oprocentowane sg w oparciu o zmienng stope procentowg powiekszong o marze
banku w wysokos$ci 1,50 pp. Nalezy przy tym zaznaczy¢, iz w celu zabezpieczenia wysokosci kosztow
otrzymanego finansowania w formie kredytow, dodatkowo zawarte zostaty umowy zabezpieczajace
podstawowe ryzyka wynikajgce z umow tj. ryzyko zmiany stop procentowych w oparciu o instrumenty
finansowe IRS w odniesieniu do obu umoéw oraz dodatkowo ryzyko zmiany kurséw walutowych w odniesieniu
do umowy na finansowanie dopiero zleconych i realizowanych prac budowlanych w zwigzku z faktem, iz sptata
kredytu realizowana bedzie w walucie euro. Na rzecz Banku ustanowiona zostata ponadto hipoteka do
maksymalnej kwoty 9.373.500,00 zt na nieruchomosci, gdzie potozony jest budynek Spodtki. Sptata obu
kredytéw planowana jest na Il kw. 2031 .

W zwigzku z realizowang inwestycjg Emitent postarat sie dodatkowo o pozyskanie wsparcia publicznego dla
planowanej inwestycji obejmujgcej rozbudowe siedziby Spotki, czego skutkiem byto wydanie przez spotke
Watbrzyska Specjalna Strefa Ekonomiczna "INVEST-PARK" sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu decyzji w sprawie
przyznania Spoétce wsparcia publicznego na poziomie 3.339.000,00 zt. Forma udzielonego wsparcia beda
zwolnienia podatkowe, obejmujgce w szczegdlnosci zwolnienie w zakresie podatku dochodowego, z ktdrych
Emitent bedzie mdgt skorzystaé przez okres 10 lat po zakoriczeniu rozbudowy. W zwigzku z otrzymaniem
wsparcia, Emitent zobowigzat sie do zwiekszenia zatrudnienia w okresie realizacji inwestycji oraz utrzymania
zwiekszonego zatrudnienia po jej zakonczeniu.

Odnosnie rozbudowy siedziby nalezy nadmienic, iz na poziomie realizacji prac budowlanych przebiega ona bez
wiekszych komplikacji, cho¢ pierwotne plany ukoriczenia prac w maju 2022 r. ulegly przesunieciu na Il kw.
2022rr.

VI. Utrata sktadnikéw majatku w wyniku pozaru
W kwietniu 2021 r. Spétka utracita czes$¢ sktadnikdw majgtku w wyniku pozaru, ktérym dotkniety zostat jeden

z posiadanych budynkéw. Pozar nie spowodowat ograniczenia lub zatrzymania biezgcej dziatalnosci Emitenta.
Wszelkie utracone w wyniku tego zdarzenia aktywa objete byty ubezpieczeniem i Emitentowi przyznane
zostato 1.231.357,22 zt rekompensaty. Straty obejmowaty m.in.: zniszczone elementy maszyn produkcyjnych,
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potprodukty i elementy wykorzystywane przez Spotke do produkcji oferowanych urzgdzen kosmetycznych, a

takze mienie oséb trzecich w postaci urzadzen gotowych do wysytki w zwigzku z realizowanymi zamoéwieniami
oraz przyjetymi od klientéw w ramach gwarancji.

VII. Zawigzanie rezerwy na rzecz nierozliczonej prowizji od sprzedazy
W dniu 14 lutego 2022 r., przy czym decyzja ma wptyw na dane finansowe Spétki za 2021 rok obrotowy, Zarzad

Emitenta podjat decyzje o utworzeniu istotnej rezerwy na rzecz pokrycia przysztych kosztow zwigzanych z
prowizjg od sprzedazy nalezng jednemu z partneréw Emitenta zajmujgcemu sie dystrybucjg produkowanych
przez Spétke urzadzen kosmetycznych. Utworzenie rezerwy zwigzane jest z ustaleniem pomiedzy Emitentem
a partnerem nowych zasad naliczania i rozliczania prowizji od posrednictwa przy sprzedazy, wedtug ktérych w
zwigzku z zakorniczeniem 2021 roku obrotowego naliczona zostanie prowizja obejmujgca ten okres, a
poczawszy od 2022 roku prowizja naliczana bedzie w okresach kwartalnych. Dotychczasowe ustalenia w
powyzszym zakresie nie precyzowaty harmonogramu naliczania oraz rozliczania prowizji, a wszelkie dziatania
podejmowane byty w momencie zgtoszenia woli przez jedng ze stron.

Kwota utworzonej rezerwy wyniosta 616.669,15 zt i odpowiada prowizji naleznej partnerowi z tytutu
posrednictwa przy sprzedazy urzadzen w okresie 2021 roku. Utworzenie rezerwy wptyneto na dane finansowe
Spotki poprzez zwiekszenie wartosci pozostatych rezerw krétkoterminowych wykazanych w bilansie oraz
zwiekszenie wysokosci kosztéw ustug obcych wykazanych w rachunku zyskéw i strat na ww. kwote. Nalezy
przy tym zaznaczy¢, iz powyzisza kwota nie jest wymagalna na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, a termin faktycznego poniesienia kosztéw zwigzanych z prowizjg jest obecnie przedmiotem
konsultacji pomiedzy Spdtka a partnerem.

1. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Gtéwnym celem strategii rozwoju Emitenta jest petne wykorzystanie posiadanego potencjatu biznesowego oraz wzrost
wartosci Spotki i jej pozycji konkurencyjne;j.

Strategia rozwoju CM International S.A. na lata 2021-2026 opierac bedzie sie o 4 filary strategiczne:
. Dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci,
Il Kontynuacja ekspansji zagranicznej,

IIl. Prace badawczo-rozwojowe,

A2 Rozbudowa nowe;j siedziby Spoétki, dalsze naktady inwestycyjne.

I. Dalszy rozwoj prowadzonej dziatalnosci

Podstawowym profilem dziatalnosci CM International S.A. jest projektowanie, rozwijanie, produkcja
i dystrybucja urzadzen na potrzeby medycyny estetycznej. W poprzednich latach Spétka znaczgco zwiekszyta swoje
przychody rowniez dzieki realizacji zlecen zewnetrznych. Sktadaty sie na nie zaréwno prace projektowe, badawczo-
rozwojowe oraz produkcja dwdch niezaleznych produktéw do uzytku domowego. Dotychczasowe efekty podjetych
dziatan wskazujg na wysokie zadowolenie partnerow Spoétki oraz klientéw koncowych, a takze wcigz duzy potencjat
rozwoju wspotpracy, co moze skutkowac dalszg kooperacjg oraz wprowadzaniem nowych produktéow. Spétka zamierza
kontynuowaé wyzej wymieniony schemat dziatania w latach 2021-2026 i zaktada dalsze zwiekszanie generowanych
przychoddw z zatozonych dziatan.

Spétka poza dotychczasowa regularng sprzedazg realizuje obecnie nastepujace istotne projekty z partnerami
handlowymi z zagranicy:
v ,Projekt Hiszpania”
Rozpoczecie projektu nastgpito w styczniu 2017 r. W ramach niniejszego projektu strony pierwotnie ustality,
iz w okresie 3 lat na zlecenie hiszpanskiego dystrybutora dostarczonych ma by¢ 1.000 urzgdzen M3. Obecne

ustalenia stron ujmujg réwniez dostawy innych urzgdzen kosmetycznych Spétki (Nexus, Protheus, Athor oraz
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TITANS) w ramach realizacji przedmiotowego projektu. Z biegiem czasu, urzadzenia M3 w ,Projekcie
Hiszpania” zostaja wyparte przez inne urzadzenia z portfolio Spétki, ktére zostaty zaprojektowane wspdlnie z
hiszpanskim partnerem.
v ,Projekt Niemcy”

W wyniku realizacji prac badawczo-rozwojowych w ramach ,,Projektu Niemcy”, Spotka systematycznie nowe
istotne zamodwienia od partnera dystrybucyjnego. W maju 2022 r. Spétka przyjeta od partnera zamowienie o
szacunkowej wartosci 8,60 min EUR, ktdre realizowane ma by¢ do maja 2025 r. W zwigzku z powyzszym
dziatania realizowane na rynku niemieckim s3 dla Spoétki szczegdlnie istotne w kontekscie utrzymania
stabilnego wzrostu przychodéw w dtugoterminowym ujeciu, poniewaz zaréwno historycznie, jak i majac na
uwadze szacunkowe, przyszte przychody ze sprzedazy, rynek ten jest dla Spétki najistotniejszym kierunkiem
rozwoju.

W latach 2021-2026 spoétka planuje powiekszy¢ swoje portfolio o nowg linie urzadzen - wyrobéw medycznych. Aby to
zrealizowa¢ w 2021 roku rozpoczeta wdrazanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig: 1ISO 9001 oraz ISO
13485.

W ramach dziatan marketingowych Spdétka planuje m. in. czynny udziat w promocji urzadzern M3, Nuximia, Nexus,
Protheus oraz Athor wraz z systemem Reactify® na targach branzowych.

Il. Kontynuacja ekspansji zagranicznej
Od poczatku dziatalnosci Spétka wiekszos¢ generowanych przychoddw uzyskuje ze sprzedazy zagranicznej. Na polu tym
Spotka osiggneta wiele sukcesdw oraz moze sie poszczyci¢ wejsciem na ponad 50 rynkéw Europy, Afryki i Azji.
Dziatalno$¢ CM International S.A. na rynkach zagranicznych polega na wspétpracy z dystrybutorami handlowymi
dziatajgcymi na danym obszarze czy kraju. Spétka sprzedaje urzadzenia na rynki zagraniczne do dystrybutordw.
Promocjg i sprzedaza urzadzen do klientéw koricowych zajmujg sie dystrybutorzy Spotki.

Ponadto, od listopada 2015 roku Spétka wspoétpracuje z luksusowg markg Dr Burgener, dzieki czemu urzgdzenia CM
International S.A. sg dostepne w najbardziej ekskluzywnych sieciach hoteli, tj. Grand Hotel, Four Seasons, Atlantisthe
Palm czy Palazzo Versace Dubai. W opinii Spotki nawigzanie wspotpracy z luksusowg markg Dr Burgener stanowi
renome dla Spétki oraz potwierdza, iz urzagdzenia CM International S.A. sg urzgdzeniami najwyzszej jakosci i znajdujg
uznanie wsrod najbardziej wymagajgcych. Dotychczas marka Dr Burgener zamodwita ponad 20 urzgdzen Spotki.

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju Spotka zamierza kontynuowac ekspansje zagraniczng na terenie Europy, Azji,
Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowe;j:

Europa

Spétka posiada partneréw handlowych w ponad 20 krajach europejskich. W 2021 r. nawigzano wspotpracez
nowym dystrybutorem z Grecji, ponadto planowana jest dalsza ekspansja na kontynencie m.in. na teren Butgarii oraz
kolejnych krajéw Skandynawskich.

Azja

Spétka planuje dziatania handlowe na terenie Bliskiego Wschodu, Korei Potudniowej oraz Singapuru, a takze zmiane
kontrahentéw dziatajgcych na terenie Zjednoczonych Emiratéw Arabskich.

Afryka

W 2020 roku Emitent rozpoczat wspotprace z partnerem handlowym na terenie Nigerii. Dodatkowo, Spdtka posiada
dystrybutoréw w Algierii i Maroku. Prowadzone sg réwniez rozmowy nt. dystrybucji na terenie Egiptu.

Ameryka Pétnocna
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W kolejnych latach, Spétka planuje rozpoczecie prac nad uzyskaniem certyfikacji FDA, ktéra umozliwi wprowadzenie
swoich produktéw na rynek Standw Zjednoczonych.

Ameryka Potudniowa

Obecnie Emitent poszukuje dystrybutoréw na terenie wybranych krajéw Ameryki Potudniowej (m.in. Peru, Ekwador,
Chile, Argentyna i Kolumbia).

Polska

0d 2018 roku spétka podjeta wspdtprace z oficjalnym dystrybutorem na terenie Polski. Chcac kompleksowo wyposazac
salony medycyny estetycznej, Emitent planuje wprowadzi¢ wtasng linie kosmetykéw dedykowanych do urzadzen.
Ponadto w kolejnych latach Spétka planuje otworzyé sie¢ salondw wystawowych w catej Polsce, dzieki ktérym klienci
beda mogli zapoznac sie z ofertg firmy oraz przetestowaé urzadzenia wraz z kosmetykami, co pozytywnie powinno
wptynac na rozpoznawalnos¢ marki Emitenta.

lll.  Prace badawczo-rozwojowe

Od poczatku dziatalnosci Spotka prowadzi prace badawczo-rozwojowe ukierunkowane na rozwdj prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej oraz wprowadzanie nowych urzgdzen do swojego portfolio ofertowego. W latach 2021- 2026
Spotka zamierza wprowadzié¢ nowe urzgdzenia m.in. medyczny laser diodowy do usuwania owtosienia, IPL z szerokim
spektrum fal $wietlnych o réznej dtugosci do usuwania owtosienia, fotoodmtadzania i zmniejszania przebarwien oraz
plazme do zabiegéw blefaroplastyki.

Ponadto dziat badawczo-rozwojowy Spotki w trakcie realizowanych prac systematycznie opracowuje nowe koncepcje
i rozwigzania odpowiadajgce aktualnym potrzebom klientéw i trendom rynkowym, ktére docelowo pomogg stworzy¢
kolejne urzadzenia.

W 2020 roku Spétka otrzymata kolejny projekt badawczo-rozwojowy od klienta z Niemiec. Zaktada on przygotowanie
produktu, ktéry bedzie gotowy do produkcji w roku 2022. W dalszej perspektywie planowane s3 kolejne prace
badawczo-rozwojowe.

W 2021 roku zostat wykonany prototyp urzadzenia dla polskiej firmy biotechnologicznej. Spétka planuje przygotowanie
wersji produkcyjnej, dzieki czemu w kolejnych latach bedzie w stanie realizowac zlecenia produkcyjne réwniez w tym
zakresie.

Tak jak w latach ubiegtych, CM International S.A. zamierza rozwing¢ dziat B+R poprzez zatrudnienie wiekszej liczby
pracownikéw do swojego dziatu, planuje przygotowanie specjalistycznych stanowisk pracy oraz zakup dodatkowych
urzadzen do dziatu B+R.

IV. Rozbudowa siedziby Spotki, dalsze naktady inwestycyjne

W zwigzku ze zwiekszajgcymi sie potrzebami Spoétki, Zarzad podjat decyzje o planach rozbudowy obiektu oddanego do
uzytkowania na poczatku 2020 roku. Spotka posiada pozwolenie na rozbudowe istniejgcego budynku o dodatkowe
1100m2. Ze wzgledu na planowane rozpoczecie produkcji nowych urzadzen, bedzie to powierzchnia gtéwnie
produkcyjno-magazynowa. Spotka zamierza zakonczy¢ rozbudowe w 2022 r.
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Harmonogram i finansowanie strategii rozwoju

Tabela 1 Harmonogram realizacji strategii rozwoju

Cele strategiczne Termin Zrédto finansowania

I. Dalszy rozwoj prowadzonej dziatalnosci Lata 2021-2026 = dziatalnos$¢ operacyjna Spotki
1. Kontynuacja ekspansji zagranicznej Lata 2021-2026 = dziatalnos$¢ operacyjna Spotki
IIl. Prace badawczo-rozwojowe Lata 2021-2026 = dziatalno$¢ operacyjna Spotki

. dotacje i programy pomocowe
. instrumenty dtuzne
. emisja akcji

IV. Rozbudowa siedziby Spotki, dalsze naktady Lata 2021-2026 =  dziatalnos¢ operacyjna Spotki
inwestycyjne . dotacje i programy pomocowe
. instrumenty dtuzne
=  emisja akcji

Zrédto: Spétka

Celem Zarzadu, w okresie realizacji strategii, jest zachowanie bezpiecznej struktury finansowania przy uwzglednieniu
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy oraz zrbwnowazonego rozwoju Spoétki.

Spodtka w celu realizacji strategii rozwaza wykorzystanie nastepujgcych zrédet finansowania:
= $rodki wypracowane z dziatalnosSci operacyjnej Spotki,
= $rodki pozyskane z dotacji i programow pomocowych,
= instrumenty dtuzne, w zakresie jakim okazg sie niezbedne,
= $rodki pozyskane z emisji akcji w przypadku zaistnienia korzystnych uwarunkowan do przeprowadzenia nowej
emisji.

Powyzsze filary strategii rozwoju stanowig kierunkowe przedstawienie plandw rozwojowych Spétki i beda
przedmiotem ciggtej realizacji w latach 2021-2026. Biezaca realizacji celéw strategii uzalezniona bedzie od ogdlnych
uwarunkowan rynkowych oraz umiejetnosci Spétki do dostosowania sie do biezacej sytuacji w branzy.
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. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wyniki finansowe wygenerowane przez Spétke w latach 2016-2021.

Rysunek 1 Dane finansowe Spétki w latach 2016-2021
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B Przychody netto ze sprzedazy

L. 2105547 3721890 11903637 18296697 16 736141 22133642
produktow i ustug

W EBITDA 335670 639817 2036453 2323012 1708537 2295679
EBIT 202 834 314813 1748398 1868608 1327992 1852786
Zysk netto 135092 215684 1332797 1496176 861599 @ 1262932

EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
EBIT = zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zrédto: Spétka

W ujeciu catego 2021 r. wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi Spotki wyniosta 22.565.091,78 zt,
przy 16.526.362,76 zt w 2020 r., tak wiec w powyzszym zakresie Spdtka wykazata znaczacy wzrost o 36,54% r/r. Na
poziomie przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug w 2021 r. odnotowano 22.133.642,08 zt, co w poréwnaniu do
16.736.141,84 zt za 2020 rok jest wynikiem wyzszym o0 32,25% r/r.

Wartym zaznaczenia jest fakt, iz w 2021 roku obrotowym Spétka osiggneta najwyzszy w dotychczasowej historii wynik
w zakresie wykazanych przychoddw netto i zréwnanych z nimi oraz z przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug,
przewyzszajgc tym samym osiggniecia z 2019 r., gdy osiggnieto w tych kategoriach odpowiednio 18.185.459,14 zt oraz
18.296.697,44 zt.

Spdtka w 2021 r. utrzymata wysoki, dodatni poziom wyniku netto na poziomie 1.262.932,28 zt, przy 861.599,43 zt zysku
netto za 2020 rok obrotowy. Zysk netto za 2021 r. przewyzsza wynik roku poprzedniego o0 46,58% r/r i to pomimo faktu
obcigzenia go wptywem utworzonej rezerwy na rzecz pokrycia prowizji dla jednego z dystrybutoréw, co szczegétowo
opisane zostato w innych czesciach niniejszego sprawozdania.

W ogdlnym ujeciu 2021 rok obrotowy z perspektywy finansowej byt dla Spétki zdecydowanie korzystny. Dzieki
rozwojowi organicznemu oraz stopniowemu poszerzeniu oferty oraz kierunkéw prowadzonych dziatan, Spoétka
osiggnetfa najwyzsze w historii przychody ze sprzedazy i zwiekszyta wynik netto w stosunku do roku poprzedniego, tak
wiec wzrost osiggany jest przy jednoczesnej poprawie dotychczasowej efektywnosci. W tym miejscu nalezy mieé na
uwadze, iz 2020 rok obrotowy znacznie bardziej niz 2021 rok obarczony byt wptywem pandemii COVID-19, co wptywa
na wartos¢ analityczng bezposredniego poréwnania wskazanych lat.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wartos¢ aktywoéw Spétki wynosita 16.792.669,31 zt, przy 12.307.395,20 zt w dniu 31 grudnia

2020 r. W 2021 roku obrotowym Spodtka odnotowata wiec wzrost tgcznej wartosci posiadanych aktywow
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04.485.274,11 24, tj. 0 36,44% r/r.

Kapitaty wtasne Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosty 6.257.875,74 zt, w stosunku do 4.994.943,46
zt wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. odnotowano wiec wzrost 0 1.262.932,28 zt, tj. 0 25,28% r/r.

Na koniec 2021 r. Spdtka wykazata Srodki pieniezne w wysokosci 1.433.294,10 zt. W ocenie Zarzadu aktualny poziom

srodkow pienieznych jest w petni wystarczajacy do kontynuowania prowadzonej dziatalnosci, a sytuacja ptynnosciowa
Spotki nie jest w zadnym wypadku zagrozona.

V. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA SPOEKI

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 oraz potencjalnie pandemiami innych chorob
Na dziatalnos¢ Emitenta w 2021 roku wptyw miata pandemia choroby COVID-19, przy czym wptyw ten byt wyraznie

nizszy, niz w 2020 roku. Z perspektywy Spétki wptyw pandemii odczuwalny byt przez okresowe obnizenie popytu na
oferowane produkty. Powyzsze wynika z faktu, iz w niektérych krajach bedacych kierunkami eksportu urzadzen
produkowanych przez Spétke catkowicie okresowo zamkniete zostaty punkty $wiadczenia ustug kosmetycznych, w
zwigzku z czym nie wystepowato zapotrzebowanie na nowe urzadzenia. Nalezy zaznaczyd, iz poszczegdlne kraje w rdézny
sposObdotkniete zostaty zdrowotnymi oraz gospodarczymi efektami pandemii, w zwigzku z czym réwniez skala i czas
obowigzywania wprowadzanych obostrzen byt odmienny. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przez
specjalistdw opracowane zostaty juz odpowiednie szczepionki, a ponadto znacznie lepiej znany jest przebieg choroby
COVID-19 i mozliwe oddziatywanie w ujeciu dtugoterminowym, w zwigzku z czym wprowadzane obostrzenia w
poszczegdlnych krajach majg coraz mniej inwazyjny wptyw na funkcjonowanie gospodarek, nie mozna jednak
wykluczy¢, iz wirus podlegaé¢ bedzie kolejnym mutacjom, co moze przedtuzy¢ okres negatywnego wptywu na
mozliwosci funkcjonowania podmiotéw gospodarczych.

Ewentualny wptyw pandemii COVID-19 w obszarze finansowym minimalizowany jest rowniez przez fakt, iz w ramach
rzgdowego programu wsparcia przedsiebiorcow Spétka otrzymata z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. subwencje
finansowa w wysokosci 728.753,00 zt, ktdrej przeznaczeniem jest stworzenie bufora finansowego w celuzabezpieczenia
ciggtosci prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przy zachowaniu dotychczasowej skali oraz ptynnosci finansowej w
okresie obowigzywania pandemii COVID-19. Ponadto Spoétka skorzystata z mozliwosci ubiegania sie o zwolnienie z
ptatnosci sktadek ubezpieczeniowych, co pozwolito na zachowanie sSrodkéw pienieznych w tgcznej wysokosci
127.234,88 zt, ktére w innym wypadku Spdtka zobowigzana bytaby uisci¢ za okres marzec-maj 2020 r. W Il kw. 2021 r.
Spodtka otrzymata dofinansowania do wynagrodzen dla pracownikdw, ktdre za okres kwiecien-czerwiec 2021 r. wyniosto
355.983,88 zt.

Dodatkowo sama Spétka przez okres obowigzywania pandemii nauczyta sie lepiej funkcjonowac¢ w nowych warunkach
i pandemia nie ma znaczacego oddziatywania na jej ogdlng sytuacje gospodarcza. Zarzad Spotki w dalszymciaggu stale
monitoruje potencjalny wptyw pandemii i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla
jednostki.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi
W 2021r. przyjeta zatozenia nowej strategii rozwoju, ktéra realizowana bedzie w latach 2021-2026. Skuteczna realizacja

celdw strategii z lat 2015-2020 oraz jej efekty w postaci znaczgcego wzrostu Spoétki stanowity podstawe do przyjecia
nowych celéw strategicznych, ktére w ogdélnym wymiarze stanowig kontynuacje dotychczas obranych kierunkéw
rozwoju. Strategia rozwoju CM International S.A. na lata 2021-2026 opiera sie o 4 filary strategiczne: (i) dalszy rozwoj
prowadzonej dziatalnosci, w tym dziatania marketingowe (w szczegdlnosci promowanie urzadzen, Nexus, Protheus,
Athor oraz TITANS); (ii) kontynuacje ekspansji zagranicznej, w tym na rynek Ameryki Potudniowej i Pétnocnej, a takze
rozpoczecie prac nad uzyskaniem certyfikacji dla urzadzen medycznych (m.in. FDA); (iii) dalsze prace badawczo-
rozwojowe i wprowadzanie do sprzedazy kolejnych rozwigzan Spoétki; (iv) budowe nowej siedziby Spotki i dalsze
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naktady inwestycyjne. Biezaca realizacji celéw strategii uzalezniona bedzie od ogdlnych uwarunkowan rynkowych oraz

umiejetnosci Spoétki do dostosowania sie do biezgcej sytuacji w branzy. Zachowania Spoéfki, ktore okazg sie nietrafne w
wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego
otoczenia, mogg mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg Spoétki. Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka
Zarzad Spotki na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢ i wyniki CM
International S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow
W 2021 r. pieciu najwiekszych dostawcéw Spétki (dystrybutorzy komponentéow elektronicznych, elektrotechnicznych,

pneumatycznych, , wyposazenia warsztatowego oraz automatyki przemystowej) odpowiadato tacznie za 28,51%
catkowitych kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotki, w tym podmiot o najwiekszym jednostkowo udziale odpowiadat
za 7,28%. Istnieje ryzyko, ze utrata ww. partneréw bedzie skutkowata problemami w produkcji czy serwisowaniu
maszyn, co bedzie wigzato sie z trudnosciami w prowadzeniu przez Spétke dziatalnosci gospodarczej. W momencie gdy
znalezienie nowych, rzetelnych kontrahentéw bedzie trwato zbyt dtugo, przestdj w pracach moze oznaczac istotne
problemy, takie jak niezadowolenie klientéw czy zaprzestanie wprowadzania nowych produktow na rynek, co w efekcie
moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej CM International S.A. Spétka minimalizuje ryzyko uzaleznienia
od gtéwnych dostawcéw poprzez utrzymanie dobrych relacji biznesowych z dotychczasowymi kontrahentami, a takze
state monitorowanie alternatywnych zrédet dostaw swoich komponentow.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gfownych odbiorcow
Odbiorcami produktow Spotki sg dystrybutorzy handlowi dziatajgcy na danym obszarze czy obszarze danego kraju.

Spoétka sprzedaje urzadzenia w gtéwnej mierze dystrybutorom dziatajgcym na rynkach zagranicznych. Promocjai
sprzedaza urzadzen do klientow koricowych zajmujg sie dystrybutorzy Spétki. Oznacza to, iz odbiorcami urzadzen
CM International S.A. sg w pierwszej kolejnosci dystrybutorzy, ktorzy nastepnie docierajg z ofertg Spétki do swoich
klientéw, ktérymi sg salony kosmetyczne, salony SPA, salony pieknosci, hotele, kliniki dermatologiczne, gabinety
specjalistyczne, centra medyczne, centra odnowy biologicznej i inne podmioty rynku medycyny estetyczneji
kosmetycznej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spo6tka posiada liczne grono odbiorcéw w wielu krajach
zagranicznych — Spotka wspétpracuje z ok. 30 dystrybutorami handlowymi w ponad 50 krajach na catym Swiecie.
Gtéwnymi kierunkami eksportu produktéw Spétki w ostatnich latach byty Niemcy oraz Hiszpania.

W okresie 2018 r. zaobserwowa¢ mozna dominujgcg pozycje sprzedazy do Niemiec — niemal 78% ogétu przychoddw ze
sprzedazy produktow i ustug Spoétki zostato wygenerowanych w wyniku realizacji zamdéwien na produkcje i dostarczenie
urzadzen do pielegnacji skory oraz w wyniku realizacji ,Projektu Niemcy”, natomiast udziat sprzedazy naterenie
Hiszpanii wynidst ok. 11% ogoétu przychoddéw ze sprzedazy produktédw i ustug Spétki. W 2019 r. udziat rynku
hiszpanskiego wyniost ok. 47% ogétu przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug Spétki, a rynku niemieckiego ok. 42%.
W 2020 r. sprzedaz do Niemiec odpowiadata za ok. 67% przychoddw netto ze sprzedazy produktéw i ustug Spotki,
natomiast udziat rynku hiszpanskiego spadt do ok. 19%, co zwigzane byto gtéwnie z wptywem pandemii COVID-19 na
hiszpanska gospodarke. W 2021 r. rynek niemiecki odpowiadat za 53% catosci przychoddéw ze sprzedazy produktow i
ustug Spétki, natomiast udziatu rynku hiszpanskiego wzrést do 36% m.in. dzieki opracowaniu i wprowadzeniu do
sprzedazy przez Spotke nowych typow produktéw, a takze znacznie nizszemu oddziatywaniu negatywnych aspektow
zwigzanych z pandemia COVID-19.

Z jednej strony koncentracja na dwdch kluczowych kierunkach to uzaleznienie Spétki od wspotpracy z kontrahentami
dziatajagcymi na tych rynkach, lecz z drugiej strony wspodtpraca ta pozwolita Spétce wygenerowac znaczaco wyzsze
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, co niemozliwe bytoby bez pomocy partneréw. Srednioroczny wzrost
przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug w ujeciu dtugoterminowym (CAGR) obejmujgcym lata 2016-2021
wynidst 60,08% r/r, przy czym w samym 2021 r. wzrost w stosunku do roku poprzedniego wynidst 32,25%
r/r. W przypadku uzaleznienia Spotki od gtéwnych odbiorcow (wskazanych powyzej), utrata co najmniej jednego z nich
moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg CM International S.A. w przysztosci. Spoétka, w celu minimalizacji
niniejszego ryzyka, zamierza kontynuowac strategie dywersyfikowania struktury odbiorcow poprzez aktywne

21 [/Strona
CM International S.A.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI CM INTERNATIONAL S.A. maj 2022

promowanie swoich urzgdzen na rynkach juz zdobytych, jak rowniez na tych nowych, ktére zgodnie ze strategia

rozwoju Spotki, stanowig docelowy obszar sprzedazy. Warto réwniez zaznaczyé, iz od poczatku dziatalnosci CM
International S.A. liczba partneréw handlowych, z ktorymi Spétka wspotpracuje, nieustannie wzrasta.

Ryzyko zwiqzane z niesptacalnosciq naleznosci przez odbiorcow
Umowy zawierane przez Spoétke z odbiorcami posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczace termindéw ptatnosci. Istnieje

jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma ustalonych termindw. Wystgpienie powyzszych ryzyk moze skutkowad
ograniczeniem ptynnosci finansowej Spoétki, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowa. Spdtka minimalizuje
wspomniane ryzyko, poprzez state monitorowanie terminowosci sptywania naleznosci. Wskazuje sie ponadto, izw
poczatkowej fazie wspdtpracy z dystrybutorem realizowane s3 tylko zamdwienia przedptacone.

Ryzyko zwiqzane z kontrahentami
Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz wybrani przez niego kontrahenci nalezycie wywiazg sie z zawartego
kontraktu, a takze czy jakos¢ Swiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy
takze wzig¢ pod uwage ryzyko niedostarczenia towaréw w terminie czy tez samej niewypfacalnosci kontrahenta.
Jednakze Spotka dobierajac kontrahentéw do wspotpracy, szuka pewnych i godnych zaufania firm, ktéremogg by¢
dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi Spétki.

Ryzyko dynamicznych zmian w branzy medycyny estetycznej
CM International S.A. zajmuje sie projektowaniem, rozwijaniem, produkcjg oraz dystrybucja urzadzen przeznaczonych

dla branzy medycyny estetycznej i kosmetycznej, co oznacza, iz dziatalnos¢ Spoftki jest Scisle uzalezniona od biezacej i
przysztej koniunktury panujacej na tym rynku. Zgodnie z prognoza PR Newswire ,Medical Aesthetic Devices:
Technologies and Global Markets” zwiekszenie wartosci Swiatowego rynku urzadzen medycyny estetycznej wynika z
nieustajacego dazenia spoteczeristwa do osiggniecia pieknego i mtodego wyglagdu. W przypadku odwrdcenia sie
powyzszego trendu i wyhamowania w branzy, istnieje ryzyko, ze liczba nowych klientéw finalnych (salony kosmetyczne,
salony SPA, itd.), chcacych zaopatrzy¢ sie w produkty CM International S.A., ulegnie znaczgcemu zmniejszeniu. Nizszy
popyt na dostarczane przez Spétke maszyny bedzie oznaczat zmniejszenie przychodéw, a co za tym idzie utrudnienia
w realizacji przyjetej strategii przez Spotke. Nalezy w tym miejscu podkresli¢, iz CM International S.A. nie ma wptywu
na opisany czynnik ryzyka. Jednakze Spotka na biezgco analizuje trendy panujace w branzy i dopasowuje sie z ofertg
produktowa do uwarunkowan zewnetrznych oraz potrzeb dystrybutordow i klientéw finalnych.

Przedmiotowe ryzyko zmaterializowato sie w okresie pandemii choroby COVID-19. W okresie duzych wzrostéw
zachorowan, decyzjg rzgdow poszczegdlnych krajow zamknieto na kilka miesiecy salony kosmetyczne, wskutek czego
Spotka zauwazyta zmniejszenie zainteresowania swoim portfolio ofertowym. Efektem analizy biezacej sytuacji oraz
umiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdéw otoczenia, w drugim kwartale 2020 r. Spétka opracowata i
wdrozyta do sprzedazy nowy produkt bedacy odpowiedzig na biezgce potrzeby rynkowe — urzgdzenie do poprawy
jakosci powietrza AlO. Ponadto Spoétka systematycznie wprowadza do oferty nowe produkty, ktére opracowywane sg
w toku realizacji prac badawczo-rozwojowych zleconych przez klientéw i partneréw Emitenta, a takze w oparciu o
potrzeby komunikowane przez koncowych odbiorcéw produkowanych urzadzen, co pozwala na zidentyfikowanie
nowych nisz rynkowych.

Ponadto, w zwigzku z zaostrzeniem norm dla rynku urzadzen kosmetycznych, ktére wynikajg ze zmian na poziomie
legislacyjnym Unii Europejskiej, Spétka przygotowuje sie do realiéw wynikajgcych z Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 r. w sprawie wyrobdw medycznych, zmiany dyrektywy
2001/83/WE, rozporzadzenia (WE) nr 178/2002 i rozporzadzenia (WE) nr 1223/2009 oraz uchylenia dyrektyw Rady
90/385/EWG i 93/42/EWG. Przepisy powyzszego rozporzadzenia, ktére dotyczg Spotki oraz jej konkurentéw na rynku
Unii Europejskiej, weszty w zycie w maju 2021 r. Czes$¢ wyrobdéw produkowanych przez spétke bedzie podlegaé pod
Annex XVI w/w Rozporzadzenia, ktéry nadal oczekuje na opracowanie wspdlnych specyfikacji (CS - Common
Specification). Planowana publikacja zaplanowana jest na Il kw. 2022 r., Spétka natomiast bedzie musiata dostosowac
swoje procedury oraz System Zarzgdzania Jakoscig do nowych wymogdéw w przeciggu 6 miesiecy od publikacji przez

22 [Strona
CM International S.A.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI CM INTERNATIONAL S.A. maj 2022

Parlament i Rade UE.

Ryzyko zwiqzane z procesem produkcji
Z dziatalnoscig CM International S.A. zwigzane jest ryzyko zaktécen procesu produkcji. Moze by¢ ono spowodowane

réznymi czynnikami, takimi jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzagdzen lub systemow, btedy w procedurach czy inne
zdarzenia losowe. Spétka nie jest w stanie catkowicie wykluczy¢ przedmiotowego ryzyka, jednakze dzigki
wprowadzeniu szeregu dziatan zapobiegawczych, zostato ono ograniczone do minimum. Do takich dziatan zaliczy¢
nalezy profesjonalnie wyszkolong kadre pracownikdw, precyzyjnie okreslone normy proceduralne czy wnikliwie
prowadzone testy kazdego urzadzenia pozwalajgce wykry¢ nieprawidtowosci przed przekazaniem go do klienta.

W zwigzku z powyzszym wprowadzone na rynek medycyny estetycznej urzgdzenia Spétki moga nie spetniac oczekiwan
klientéw lub odznaczy¢ sie nadmierng usterkowoscig, a wykorzystywany model rozliczeniowy moze okazacsie zbyt
problematyczny i niesatysfakcjonujacy dla klienta. Zaistnienie wymienionych sytuacji moze skutkowac ograniczeniem
zamowien na nowe produkty Spétki, a to z kolei oznaczaé¢ bedzie mniejsze wptywy ze sprzedazy i gorsze wyniki
finansowe Spoétki. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka wprowadzita na rynek okofo 500 urzadzen
M3. Klienci, u ktorych pojawity sie maszyny tego typu sg usatysfakcjonowani i zadowoleni z nowej jakosci produktéw.
Ponadto w celu zredukowania omawianego czynnika ryzyka, Spotka przeprowadzita odpowiednie badania rynku oraz
studium wykonalnosci dla projektu, ktérego przedmiotem sg urzadzenia nowej generacji M3. W pierwszym kwartale
2019 r. Spoétka wprowadzita do sprzedazy zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji) — urzadzenie
Nuximia, laser Nexus oraz IPL Protheus. W 2020 r. wprowadzono do oferty urzadzenia Athor oraz AlO, a w 2021 r.
urzadzenie TITANS. Ponadto, w przypadku wprowadzenia do sprzedazy kolejnych rozwigzan Spoétki, w tym komercyjnej
wersji aplikacji Skinic, omawiany czynnik ryzyka moze przybrac na sile. Jednakze nalezy zwrdci¢ uwage, iz dotychczas
opracowywane i wdrazane do sprzedazy urzadzenia i rozwigzania Spoétki sg odpowiedzig na realne i widoczne potrzeby
rynkowe, a kazde wprowadzone urzadzenie wygenerowato wyniki finansowe (przychody ze sprzedazy) przewyzszajgce
koszty poniesionych prac badawczo-rozwojowych.

Ryzyko zwiqzane z bfedami ludzkimi
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym z btedami ludzkimi.

W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpi¢ m.in. btedy programistyczne lub btedy montazowe. Spétka bedgc Swiadoma
mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majace na celu sprawdzenie funkcjonowania
urzadzenia jeszcze przed dostarczeniem go do odbiorcy. Ponadto na minimalizacje mozliwosci wystgpienia tego rodzaju
ryzyka wptywa doswiadczenie wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz posiadana wykwalifikowana kadra
pracownicza.

Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych pracownikow i cztonkow kierownictwa
Na dziatalnos¢ CM International S.A. duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy kilku

czotowych pracownikow Spotki. Spotki nie moze zapewnic, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z pracownikow
o istotnym wptywie na dziatalnos$¢ Spotki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnosc, strategie, sytuacje
finansowa i jej wyniki finansowe. Wraz z odejsciem ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw, Spétka mogtaby zostaé
pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej. Spotka
stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemoéw ptacowych,
adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw. Dodatkowo, w przysztosci Spétka planuje
wprowadzenie programu opcji menedzerskich oraz pracowniczych celem zatrzymania w spodfce najbardziej
wartosciowych dla Spétki oséb. Ryzyko to minimalizowane jest takie przez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu
Spotki sg jednoczesnie akcjonariuszami Spotki i deklarujg che¢ dalszego zaangazowania w rozwdj CM International S.A.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow
Z dziatalnoscig operacyjng Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw, ktére wynika
z dynamicznego rozwoju rynku medycyny estetycznej. W celu zbudowania odpowiednio duzej bazy klientdw finalnych
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Spoétka podejmuje wspodtprace z przedstawicielami handlowymi (lokalnymi dystrybutorami na rynkach zagranicznych).

Z doswiadczenia Spotki wynika, iz tego typu strategia charakteryzuje sie najwyiszg efektywnoscig przyzachowaniu
racjonalnego poziomu ponoszonych kosztow sprzedazowych.

Ryzyko zwiqzane z utratq zaufania klientow
Rozwigzania dostarczane przez Spétke moga ulec awarii w trakcie funkcjonowania, przyczyniajgc sie tym samym do

braku mozliwosci ich prawidtowego funkcjonowania. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub
zawinienia ze strony Spétki skutkujgcych przerwami w swiadczeniu ustug, Spoétka narazona bedzie na ryzyko utraty
zaufania odbiorcéw. Utrata zaufania odbiorcow moze rzutowac na niemoznos¢ pozyskiwania nowych klientéw lub
nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcéw i w istotny sposéb wptyngé¢ na osiggane wyniki
finansowe Spétki. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbatos¢ o wysokg jakos¢ urzagdzen, jak i biezacy nadzor
nad urzadzeniami przy wykorzystaniu oprogramowania Reactify® stworzonego na potrzeby ciggtego monitorowania
pracy oraz parametrow technicznych wurzadzen. W przypadku wystgpienia jakichkolwiek probleméw z
funkcjonowaniem urzgdzen pracownicy Spotki reagujg natychmiastowo celem usuniecia problemow.

Ryzyko konkurencji
Produkty CM International S.A. sg w gtéwnej mierze dostarczane klientom zagranicznym. Globalny i europejski rynek

medycyny estetycznej odznacza sie wysokg dynamikg wzrostu, co zwigzane jest z nieustajgcym pragnieniem
spoteczenstwa do posiadania perfekcyjnego i mtodego wygladu. Wraz z rozwojem branzy kosmetycznej istnieje ryzyko
zaostrzenia konkurencji na przedmiotowym rynku i rywalizacji miedzy producentami urzadzen dla medycyny
estetycznej, w wyniku czego pozycja Spoétki i jej perspektywy rozwoju mogg zostaé zagrozone. W dalszej perspektywie
moze to wptyngé na pogorszenie wynikdw finansowych CM International S.A. i niemoznos$¢ dalszego oraz
dynamicznego rozwoju Spétki. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusic¢ konieczno$é podjecia
krokéw niezbednych do zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke abonamentdw, cen
urzadzen i ustug czy tez organizacje dodatkowych akcji promocyjnych. Dziatania tego typu moga negatywnie wptynac
na dynamike wzrostu oraz dalsze perspektywy rozwoju Spétki. Warto zaznaczy¢, ze CM International S.A. nie posiada
bezposredniego wptywu na poziom konkurencji w branzy medycyny estetycznej i kosmetycznej, jednakze na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaden z konkurentéw Spoétki nie oferuje wszystkich rozwigzan, ktdre zostaty
zastosowane w urzadzeniach Spétki, co oznacza, iz rozwigzania Spétki posiadajg istotng przewage konkurencyjna
(funkcjonalnosci ptyngce z systemu Reactify® opisano szerzej w punkcie 1.2.2,, Produkty i ustugi oferowane przez Spotke”
niniejszego sprawozdania. Majgc na uwadze fakt, iz w branzy Spoétki kluczowa jest innowacyjnosé oraz szybka adaptacja
do zmiennych trenddéw nalezy przyja¢, iz nowatorskie — na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania — produkty
Spoétki bedg w najblizszym czasie przedmiotem zainteresowania konkurencji, a w diuzszym okresie — podobne
rozwigzania konkurencja moze wprowadzi¢ do swojej oferty. Powyzszy czynnik ryzyka minimalizowany jest przez fakt,
iz nawet w przypadku opracowania zblizonych rozwigzan do tych, jakie oferuje Spétka, bedzie mie¢ ona istotng
przewage konkurencyjng w postaci ugruntowanej pozycji w danym obszarze branzy medycyny kosmetycznej, a takze
— prawdopodobnie — dodatkowo usprawni swoje rozwigzania pod katem technologicznym oraz potrzeb klienta
koncowego.

Ryzyko zwiqzane z osigganymi wynikami finansowymi
W ostatnich latach Spdtka odnotowata znaczacy wzrost osigganych wynikéw finansowych. W 2018 r. Spdtka
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wypracowata 12.790.163,08 zt przychoddéw netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi oraz zysk netto wynoszacy

1.332.797,34 zt. W 2019 r. Spodtka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w wysokosci
18.185.459,14 zt oraz zysk netto wynoszacy 1.496.176,11 zt. W 2020 roku wartos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy i
zréwnanych z nimi Spoétki wyniosta 16.526.362,76 zt, natomiast zysk netto wynidst 861.599,43 zt. W 2021 r. wartos¢
przychoddw netto ze sprzedazy i zrGwnanych z nimi wyniosta 22.565.091,78 zt, a zysk netto 1.262.932,28 zi.
Historycznie Spétka realizowata kontrakty o znaczgcej wartosci, ktére umozliwity dynamiczny rozwéj prowadzonej
dziatalnosci. Utrzymanie dotychczasowego tempa wzrostu moze by¢ utrudnione i uzaleznione od zdolnosci
pozyskiwania nowych zlecen na duzg skalg, a takze nie mozna wykluczy¢ istotnego wptywu czynnikéw zewnetrznych,
takich jak wybuch pandemii i jej rozwdj w 2020 roku. W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe Spoétki mogg
w przysztosci podlegad fluktuacjom, a w konsekwencji utrudni¢ zbudowanie stabilnej pozycji na rynku. Ze wzgledu na
relatywnie niski poziom rozwoju rynku medycyny estetycznej w Polsce (a co za tym idzie — brak mozliwos¢ precyzyjnego
oszacowania zachodzacych na nim zmian), Spdtka zmuszona jest konkurowac na zagranicznych rynkach i ponosic¢
wysokie nakfady na rozwdj oferowanych oraz dopiero opracowywanych rozwigzan. W zwigzku z powyzszym Spédtka
moze mieé problemy z ustabilizowaniem pozycji na $wiatowym rynku medycyny estetycznej orazprzekonaniem
klientéw o istotnej przewadze konkurencyjnej swoich rozwigzan. Na powyzszy czynnik ryzyka wptyw majg réwniez
naktady ponoszone na dziatania marketingowe, prace badawczo-rozwojowe i budowe oraz rozbudowe nowej siedziby
Spotki, ktére moga okazac sie niewspdtmiernie wysokie do wynikajgcych z nich korzysci.

Jak podkresla Zarzad, rozwdj CM International S.A. odbywa sie w sposéb zgodny z zatozeniami. Spétka, jako podmiot
gospodarczy dziatajgcy w branzy, w ktérej kluczowe znaczenie ma innowacyjnos¢, ponosi wysokie naktady na rozwéj w
celu zwiekszenia konkurencyjnosci oferowanych rozwigzan. Warto réwniez podkresli¢, iz w dotychczasowej historii
Spotki nie miat probleméw z pozyskiwaniem finansowania niezbednego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
rozwoju technologii, co dodatkowo potwierdza wiarygodnos¢ przyjetej koncepcji rozwoju.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego poziomu
ptynnosci finansowej. W przypadku dtugotrwatej realizacji inwestycji i zamrozenia srodkéw pienieznych w prace
badawcze nad rozwojem produktow i ustug, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Spoétki, istnieje mozliwosé zagrozenia ptynnosci finansowej. Spétka w celu minimalizacji
ryzyka zagrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania, a takze dba o utrzymanie
odpowiedniego poziomu $Srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezacych.
Ponadto, w przypadku niektérych zamowien realizowanych przez Spoétke, ze zleceniodawcy zawierane sg dodatkowe
ustalenia w zakresie wczesniejszej zaptaty zaliczek na poczet przysztych dostaw.

Ryzyko zwiqzane z niewyptacalnosciq Spotki
W przypadku zaistnienia sytuacji niewyptacalnosci Spétki, roszczenia wierzycieli handlowych i finansowych beda mogty

zostacé zaspokojone z majgtku Spdtki. Natomiast w okolicznosci ogtoszenia upadtosci Spoétki, inwestorzy posiadajgcy
papiery warto$ciowe Spétki, mogg straci¢ wiekszg czes¢ srodkdéw zainwestowanych w Spoétke, w sytuacji, gdy znaczna
lub cata czes¢ majatku Spotki zostanie przeznaczona na sptacenie wierzycieli.

Wedtug danych finansowych na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka posiadata zobowigzania dfugoterminowe w wysokosci
4.803.038,84 zt, z czego najwiekszg wartos¢ 4.206.600,23 zt stanowity zaciggniete kredyty bankowe, a takie
zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 4.971.214,08 zt, na ktére w najwiekszym stopniu sktadato sie
1.559.824,41 zt z tytutu otrzymanych zaliczek na dostawy. Dla pordwnania na dzient 31 grudnia 2020 r. zobowigzania
dtugoterminowe Spoétki wynosity 3.570.066,44 zt oraz zobowigzania krdtkoterminowe wynosity 3.365.342,39 zi.
Widoczny jest wiec wyrazny wzrost wartosci zobowigzan, w szczegdlnosci o charakterze dtugoterminowym. Ma to
swoje zrodto przede wszystkim w umowach kredytowych, jakie Spdtka zawarta w celu finansowania obecnych planéw
inwestycyjnych zwigzanych z rozbudowg posiadanych mocy produkcyjno-magazynowych oraz refinansowania kredytu
przeznaczonego na pierwszy etap budowy.
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Spotka w celu minimalizacji wystapienia ryzyka niewyptacalnosci dokonuje analizy struktury jej finansowania, a takze

dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzan. Ponadto w odniesieniu do kredytéw udzielonych na cel finansowania dziatah zwigzanych z rozbudowa
siedziby nalezy wskazaé, iz Spétka zawarta z instytucjg finansowg umowy ramowe zabezpieczajgce ryzyko zmiany stop
procentowych oraz ryzyko walutowe w zwigzku z realizacjg sptaty jednego z kredytéw w walucie euro.

Ryzyko zwigzane ze strukturq finansowania
W dotychczasowe] historii dziatalnosci Spdtka byta czesciowo finansowana kapitatem obcym w postaci kredytow

i pozyczek. Spdtka na dzien 31 grudnia 2021 r. Spodtka posiadata zobowigzania dfugoterminowe w wysokosci
4.803.038,84 zt, z czego najwiekszg wartos¢ 4.206.600,23 zt stanowity zaciggniete kredyty bankowe, a takze
zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 4.971.214,08 zf, na ktére w najwiekszym stopniu sktadato sie
1.559.824,41 zt z tytutu otrzymanych zaliczek na dostawy. Dla pordwnania na dzien 31 grudnia 2020 r. zobowigzania
dtugoterminowe Spoétki wynosity 3.570.066,44 zt oraz zobowigzania krétkoterminowe wynosity 3.365.342,39 zi.

W zwigzku z powyzszym Spotka zobligowana jest do ptatnosci odsetek i rat kapitatowych. Nalezy mie¢ zatem na uwadze,
iz w przypadku zmniejszenia zysku z dziatalno$ci operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na produkty Spoétki),
moze pojawi¢ sie ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzan Spotki. Nieodpowiednio dobrana struktura
finansowania Spo6tki moze takze prowadzi¢ do spadku rentownosci Spétki. Zarzad wybierajgc zrédta pokrycia majgtku
Spotki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania, poddaje dogtebnej analizie sytuacje ptatniczg firmy, ponadto
w odniesieniu do zawieranych uméw kredytowych Spétka zawiera dodatkowe umowy w celu zabezpieczenia ryzyk
takich jak ryzyko zmian stép procentowych oraz ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe
Na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania, CM International S.A wiekszos¢ swoich produktéw sprzedaje

i dostarcza za granice, w zwigzku z czym wiekszo$é zamdwien jest rozliczana w EUR. Ewentualny spadek/wzrost kursu
moze mie¢ negatywny/pozytywny wptyw na wielko$¢ naleznosci wynikajacych z umowy sprzedazy, co w dalszej
kolejnosci moze przetozyc¢ sie na osiggane wyniki finansowe Spétki w przysztosci. Ponadto ryzyko walutowe wptywa na
Spotke poprzez fakt, iz sptata jednego z kredytdw Spétki, ktérego przeznaczeniem jest finansowanie prac wynikajgcych
z rozbudowy posiadanych mocy i powierzchni produkcyjno-magazynowych, realizowana jest w walucie euro, przy czym
Spoétka zawarta z instytucjg finansowg umowe ramowg zabezpieczajagcg ewentualny negatywny wptyw ryzyka
walutowego.

Ryzyko zwiqzane z cfem

Spétka importuje niektére elementy wykorzystywane do produkcji urzadzen Spétki z krajéw spoza Unii Europejskie;j.
Otrzymanie tych elementéw wigze sie z uiszczeniem cta, ktorego stawka ustalana jest przez wtadze Unii Europejskiej.
W przypadku podniesienia poziomu ww. stawki, Spotka moze zosta¢ zmuszona do uiszczania wyzszych optat celnych
lub tez znalezienia nowego dostawcy, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg oraz gospodarcza
Spotki.

Spoétka nie posiada bezposredniego wptywu na wysoko$¢ obowigzujgcej stawki celnej i moze minimalizowaé¢ ww.
ryzyko jedynie poprzez zamawianie towardw z krajéw Unii Europejskiej.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania CM International S.A. posiada dwie umowy kredytowe na

finansowanie biezgcej dziatalnosci, ponadto w 2021 roku Spétka zawarta dwie nowe umowy kredytowe, ktérych celem
byto: refinansowanie wczesniej udzielonego Spétce kredytu inwestycyjnego na cel budowy siedziby oraz finansowanie
prac zwigzanych z dalszg rozbudowg. Oprocentowanieniniejszych kredytow zalezne jest od stopy procentowej WIBOR-
1M/WIBOR-3M/EURIBOR-1M, dlatego tez spadek/wzrost stopy procentowej moze mieé pozytywny/negatywny wptyw
na osiggane przez CM International S.A. wyniki finansowe. Nalezy zaznaczy¢, iz w odniesieniu do uméw kredytowych
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dotyczacych refinansowania kredytu na budowe siedziby oraz kredytu udzielonego na cel dalszej rozbudowy, Spotka

posiada zabezpieczenie przed negatywnym wptywem zmian stép procentowych w oparciu o instrumenty finansowe
IRS w wyniku zawarcia z bankiem odpowiedniej umowy ramowej. Spdtka nie posiada realnego wptywu na
ksztattowanie sie stop procentowych, natomiast wykorzystuje odpowiednie instrumenty finansowe w celu
zabezpieczenia sie przed negatywnym wptywem ryzyka zmiany stop procentowych.

Ryzyko zdarzen losowych
Zdarzenia losowe mogg mie¢ wptyw na pogorszenie wydajnosci dziatalnosci operacyjnej Spotki. Do takich zagrozen

mogg przyktadowo naleze¢ wtamania do biura Spotki, ryzyko zalania, awarie techniczne sprzetu, przerwy w dostawach
energii elektrycznej. Spétka stara sie odpowiednio zabezpieczy¢ biuro firmy, aby wyeliminowac ryzyko zdarzen
losowych moggcych wptyngé na opdznienia w inwestycjach, zamowieniach i ogdlnej dziatalnosci. Ponadto, w zwigzku
z planami budowy nowej siedziby Spoétki, wskazuje sie, iz przedmiotowe ryzyko ulegnie dalszemu ograniczeniu.

W marcu 2020 r. w trakcie transportu podmiot transportujgcy do Niemiec produkty Spétki w ramach realizacji jednego
z istotnych zaméwien utracit urzadzenia w wyniku prawdopodobnej kradziezy. W 2021 r. przedmiotowe ryzyko
zmaterializowato sie w postaci pozaru, ktory miat miejsce w dniu 12 kwietnia 2021 r., w jednej z wynajmowanych hal.
taczna wartos¢ utraconych sktadnikdéw majatku, tj. materiatéw, gotowych produktéw oraz elementéw dwdch maszyn
produkcyjnych, zostata wstepnie oszacowana na kwote ok. 1,00 min zt, przy czym utracone aktywa objete byty
odpowiednim ubezpieczeniem, dzieki czemu na rzecz Emitenta przyznana zostata rekompensata w ostatecznej kwocie
1,23 min zt. W objetej pozarem hali realizowana byta tylko czes¢ procesu produkcyjnego. W wyniku pozaru nie ucierpiat
zaden z pracownikéw Spoétki, a samo zdarzenie nie spowodowato ograniczenia lub zatrzymania biezgcej dziatalnosci
Emitenta.

Spoétka nie ma wptywu na prawdopodobienstwo realizacji zdarzen losowych, natomiast doktada staran, aby byto ono
jak najnizsze, a ponadto zeby ewentualne skutki ich realizacji nie miaty znaczacego wptywu na ogdlng zdolnos¢é Spotki
do kontynuacji biezacej dziatalnosci.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Spotka ponosi ryzyko funkcjonowania w ramach regulacji prawnych obowigzujgcych na rynkach dziatalnosci

gospodarczej. Na dziatalnos¢ Spotki potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa
handlowego, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy dotyczace wprowadzania urzadzen kosmetycznych do obiegu
gospodarczego. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢
stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi. Wskazuje sie ponadto, iz w zwigzku
z zamiarem rozpoczecia $wiadczenia ustug na terenie Standw Zjednoczonych, rozwigzania oferowane przez Spoétke
beda musiaty otrzymac licencje przyznawang przez Food and Drug Administration (amerykariska Agencja ds. Zywnosci
i Lekow). W celu sprawnego przeprowadzenia certyfikacji przed FDA, Spdétka zamierza nawigza¢ wspotprace z
podmiotem specjalizujgcym sie w przygotowywania i procedowaniu wnioskéw certyfikacyjnych w ramach procedur
FDA. Spotka wskazuje rowniez, iz w celu podniesienia standardéw produkcji urzagdzen wdrozyta w 2020 r. w swoim
przedsiebiorstwie system zarzadzania jakoscig ISO 9001, a na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przygotowuje sie do wdrozenia ISO 13485.

Ponadto, w zwigzku z zaostrzeniem norm dla rynku urzadzen kosmetycznych, ktére wynikajg ze zmian na poziomie
legislacyjnym Unii Europejskiej, Spdtka przygotowuje sie do realiéw wynikajgcych z Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 r. w sprawie wyrobéw medycznych, zmiany dyrektywy
2001/83/WE, rozporzadzenia (WE) nr 178/2002 i rozporzadzenia (WE) nr 1223/2009 oraz uchylenia dyrektyw Rady
90/385/EWG i 93/42/EWG. Przepisy powyzszego rozporzadzenia, ktére dotyczg Spotki oraz jej konkurentéw na rynku
Unii Europejskiej, weszty w zycie w maju 2021 r. Czes¢ wyrobdéw produkowanych przez spétke bedzie podlegac pod
Annex XVI w/w Rozporzadzenia, ktéry nadal oczekuje na opracowanie wspdlnych specyfikacji (CS - Common
Specification). Planowana publikacja zaplanowana jest na Il kw. 2022 r., Spétka natomiast bedzie musiata dostosowac
swoje procedury oraz System Zarzadzania Jakoscig do nowych wymogdéw w przeciggu 6 miesiecy od publikacji przez
Parlament i Rade UE.
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Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie

brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy
skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na CM International S.A. kare
finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Ponadto organy skarbowe maja
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzaniapodatkowego w
ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez CM International S.A.
interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mieé istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spétki.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania CM International S.A. nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na
sprzedawane w Polsce urzadzenia natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Sprzedaz urzadzen poza granicami Polski
objeta jest stawka VAT w wysokosci 0%. Poza tym Spdtka ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego, ktorego stawka
w 2021 r. wyniosta 19%.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu
widzenia CM International S.A., jednakze wptyw tych zmian na przyszta kondycje Spétki nalezy uznaé za niewielki, jako
ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome

Ryzyko zwiqzane z sytuacjqg makroekonomiczng
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu, rozwdj Spotki jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjy gospodarczg

krajow, na terenie ktérych Spétka oferuje swoje ustugi i bedace jednoczesnie rejonem aktywnosci gospodarczej
klientéw Spétki. Do gtownych czynnikdw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Spofki,
mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, koniunktura
w branzy medycyny estetycznej, a takze, poczgwszy od 2020 r., ryzyko globalnej pandemii. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych, a takze eskalacja zagrozenia epidemiologicznego w skali danego regionu lub catego globu
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Spétki, poprzez obnizenie popytu na produkty
i ustugi Spotki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Spétki.

VI POZOSTALE INFORMACJIE WYMAGANE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno obejmowa¢ istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono nie omdowione wczesniej wymagane
informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)

Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku obrotowym 2021 Spoétka prowadzita intensywne dziatania w dziedzinie badan i rozwoju, czego skutkiem byto
opracowanie na rzecz podmiotéw zewnetrznych oraz statych partneréw dystrybucyjnych kilku prototypow nowych
urzadzen. Czesc z zrealizowanych projektdw odniosta skutek juz w postaci otrzymania przez Spotke znaczgcych zamowien
na nowe typy urzadzen. Szczegdtowo realizowane przez Spoétke projekty badawczo-rozwojowe opisano w
poszczegolnych rozdziatach niniejszego sprawozdania.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)
Nabycie udziatow wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze wskazaniem, jaka

czesc kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.
W roku obrotowym 2021 Spétka nie nabywata akcji wtasnych.
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Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Art. 49 ust. 2a

Stosowanie przez Spétke zasad tadu korporacyjnego.

W 2021 r. Spotka stosowata zasady tadu korporacyjnego zawarte w Zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na NewConnect”, zmienionym Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

W dniu 28 maja 2019 r. Spdétka opublikowata oswiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego
zawartych w ww. dokumencie, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zakres ten nie ulegt zmianie.

Prezes Zarzqgdu - Mariusz Kara Wiceprezes Zarzqdu - Michat Sebastian
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Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy
CM International
Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego CM International S.A. z siedzibg we Wroctawiu, Al. Piastow
27, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 16 792 669,31 zt,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 1262 932,28 zt

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy
zwiekszenie stanu kapitatéw wiasnych o kwote 1262932,28 zt

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, wykazujacy
zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote (678 768,05 zt),

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —tj. Dz. U. z 2021 r. p. 217, z pdzn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem Spofki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentoéw, z pézn. zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach”

—tj. Dz. U.z22020r. poz. 1415, z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentow, pdzniejszymi zmianami, oraz innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
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IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalisSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.

Sg one wyznaczane sposréd:
a) obszarow, dla ktérych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,
b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

¢) naszych znaczacych osgdow odnoszacych sie do obszarow sprawozdania finansowego wymagajgcych znaczacych osaddéw
Zarzadu Spofki,

d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na nasze badanie.

Kluczowe sprawy badania zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie badania rocznego sprawozdania finansowego jako
catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na ich temat.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Przychody ze sprzedazy Dokonalismy analizy procesu rozpoznawania i ujmowania przychodow ze
sprzedazy. Przeprowadzilismy testy kontroli dotyczace procesu ujmowania
przychoddéw ze sprzedazy w ksiegach rachunkowych pod katem momentu
ujecia przychodu.

Uzyskane przez nas dowody, pozwalajg potwierdzi¢c prawidtowosé
zastosowanych procedur w odniesieniu do specyfiki dziatalnosci oraz
poprawnos¢ wyceny powyzszej pozycji na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate Rzeczowe aktywa trwate to gtéwna pozycja bilansu, ktéra na dzien bilansowy
stanowi 52% wartosci sumy bilansowej. Na te pozycje sktadajg sie gtéwnie
srodki trwate w postaci budynkéw, lokali, praw do lokali i obiektow inzynierii
ladowej i wodnej.

Przeprowadzilismy  procedury  weryfikacji  tytutéw  prawnych  do
prezentowanych srodkéw trwatych, ich wyceny oraz zastosowanych stawek
amortyzacji a takze poprawnosci ewidencji ksiegowe;j.

Uzyskane przez nas dowody, pozwalaja potwierdzi¢ istnienie, kompletnosé
oraz poprawnosc wyceny powyzszej pozycji na dzien bilansowy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i Statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dziatalnosci.
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Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu
i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki  ani  efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spofki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkdéw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdlna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy
podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oSwiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdw etycznych dotyczacych niezaleznosci
oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku
(,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu, ktory jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania
z dziatalnosci (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji,
w tym sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac
0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest
réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spoétka
sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w oéwiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spodfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oSwiadczamy, ze nie stwierdzilismy
w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci istotnych znieksztatcen.

Opinia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje

wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2021 r. poz. 1982 z pdzniejszymi zmianami). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Andrzej Waskow dziatajgcy w imieniu Biegly.pl Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wystoucha
42, firmy audytorskiej wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 4240, w imieniu ktorej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Elektronicznie

An d rzej podpisany przez
PiOtr Andrzej Piotr

Waskow
Data: 2022.05.31

Waskow 22:14:32 +02'00"

Andrzej Waskow

Biegty Rewident nr 13332

/dokument podpisany elektronicznie/

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Biegly.pl Spotka z o0.0.

ul. Wystoucha 42, 52-433 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 4240

Wroctaw, dnia 31 maja 2022 r.
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